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OUIHKA PIBHA ®IHAHCOBOI BE3MEKW NMPOMWCIOBOro NianPMEMCTBA

Y cTaTTi 3xilicHeHuit eKcnpec-aHania piBHA ¢inancooi 6€3MNeKn NPOMUCIOBOro
nignpuemcTea Ha 6asi iCHylUYMX METOANK.

B cTtaTtbe ocylwecTBneH akcnpecc-aHanna ypoBHA ¢uHaHcoBOi 6€30MacHOCTH
NPOMbILLSIEHHOro NPeanpuUATUA Ha OCHOBE CYLLEeCTBYIOWNX METOANK.

Po3BuTOK 6yab-AKOro NianpnemMcTBa, Wo yCniwHO PYHKLUIOHYE B YMOBaX pUHKOBOI
€KOHOMIKW, pO3rnAfaeTbCA AK MOCTIHHME NPOUEC foro B3aeMo/ii i3 30BHILLHIM
cepepoBuwem. Came ToMmy BCe 6inbmioi akTyanbHOCTi HabyBae npobnema 3axmcTy
iHTepeciB cyb6’ekTa rocnofapioBaHHA Bif HEraTMBHOrO BMANBY 3arpo3, Wo NoXoAAThb Bif,
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€KOHOMIYHWNX BiAHOCWH. B Takux ymoBax € AouifnibHUM i HeobxiaHMM (hopMyBaHHA HamiiHOT
CUCTEMU 3aXUCTY, i NepLl 3a BCe, EKOHOMIYHMX i PiHAHCOBMX iHTepeciB NiANpueEMCTBa.
diHaHcoBa 6e3neKa € HalBaKIMBIIIOK CKaA0BOK ekoHOMIuHOT 6€3NeKu NignpuemMcTBa, ii
3HAYNMICTb He 3aneXuTb Bif ramrysesoi cneumdikn nignpuemcTtaa. Lle o6rpyHTOBY€ETbLCA,
Hacamnepen, camoto CYTHICTIO nignpuemcTBa, TO6TO rocnogapCbKo AiANbHICTIO, AKa
crnpAMOBaHa Ha OTPUMaHHA MakCUmasibHOro NpuMbyTKy abo NiANPUEMHULLKOro JoXoay.
TpaHchopmariiitny KpU3y ykpaiHcbkoi EKOHOMIKK, fiKa oxonuna BCi cpepw i cTana CyTTEBOKO
nepeLKoaolo Ha WwAxy 3abes3neyeHHA CTanoro po3BUTKY eKOHOMIKM Ta CycninbCTBa,
MO>XHa BBaXaTu roloBHUM YMHHNKOM BUHUKHEHHA Ta mocTiitHOro NMOCUNEHHA yBarn Ao umx
npobnem. Cy4yacHa ykpaincbka EKOHOMIKa XapakKTepu3yeTbCA aKTUBHUM (DOPMYBAHHAM i
PO3BUTKOM PUHKOBMX BiAHOCUH Ta iHCTUTYTIB. HUHI NignpueMui B cBoiil pakTHYHIi
OIANBHOCTI CTUKAKTLCA He Nue 3 EKOHOMIYHUMUN, opraHizaliiinumMu, NpasoBUMN
TpyAHOLWaMu, ane i 3 HeraTUBHUM BMMBOM AeAKNX Cy6’ekTiB. TOOTO BUHUKAE
HeoOXiAHICTb NIATPUMKKN AOCTATHBLOrO PiBHA (dinancoBoi 6€3neKu nignpmemcraa.
[Mpobnemu BU3Ha4YeHHA piBHA ¢inancoBoi 6€3neKun NignpMeEMCTBA 3HaMILIH CBOE
BiAO6GpaXkeHHA y npauAx Takmx HaykosuiB AK |.0. bnaHk, T.5. KyseHko, K.C. lopAayesa,
J1.MN. Tominko, C.H. InnAawenko, O.B. Aped'esa, IO.5. Kpakoc, H.I. Cepuk, J1.I. JloHeub, H.B.
BaweHko, J1.C. AcTtpybeubka. [poTe, nMTaHHA OUiHKM dinancoBoi 6€3neKku nignpuemcTaa
PO3rnAHYTO (pparMeHTapHoO Ta noTpebye noaanblnx AOCIAXKEHb.

MeToto focnigXeHHA € ouiHKa piBHA ¢inancoBoi 6€3neKn NpoMMUCIOBOro NianpueMcTaa Ha
6a3i iCHyl04YNX MEeTOAMK.

CbOroaHi Ko>xxHe niAnpMEMCTBO NOBUHHO YiTKO OPIEHTYBATUCA B CKNagHUX YMOBax
PUHKOBWX BiAHOCWH, MPaBU/bHO OUiHIOBATN BUpOOHWYMI TA eKOHOMIYHMI MOTEeHUian,
cTparerito NoAanbLOoro Po3BUTKY, BOMOAITM METOANKOK yrpasfiHHA CUCTEMOKO (hiHaHCOBOI
6e3nekn 3 MeToto 3abe3neyeHHA NNaToCcnPOMOXHOCTI Ta (GiHAHCOBOI CTIHKOCTI.

MeToanKn BU3Ha4YeHHA PiBHA ¢inancoBoi 6€3NeKn NignpueMcTea MoXHa po3ainuTn Ha Tpu
rpynu:

1 rpyna - Ti, WO NPOMNOHYIOTb OLUiIHIOBATU pPiBeHb dinancoBoi 6€3MNEKN AK CKIaI0Boi
exoHOMIuHOI 6€3MneKn nNignpnemcTea;

2 rpyna - Ti, WO NPOMNOHYIOTb OUiHIOBATU piBeHb dinancoBoi 6€3MNeKn Ha OCHOBI BU3HAYEHHA
3arasfibHOro CTaHy ¢inancoBoi AiAMBHOCTI NiANPUEMCTBA;

3 rpyna - Ti, WO NPONOHYIOTb BU3HA4YaTH iHTerpaibHuil NOKA3HUK dinancoBoi 6e3nexku
nignpuemMmcrea.

[nAa ekcnpec-aHanisy piBHA dinancosoi 6e3nekn BAT «/IpyxkkiBchkuii 3aBO, MeTaneBmx
BUPO6iB» BUKOPUCTAHO METOAMNKMN tiepioi Ta TpeThoi FPynu.

[o nmeprroi rpynn MeTOAMK OUIHKM (dinancoBoi 6€3neKun nignpuemMcTaa MOXHa BigHOCATLCA
Ti, AKi NPONOHYIOTb OUiHIOBATWY piBeHb dinancoBoi 6e3nexku NianpuemMcTaa Ha niacTasi
aHanidy iHankaTopiB ¢inancoBoi 6e3nekn nignpunemcTaal2, c. 102].

[nA 3aranpHOT OUIHKM PIBHA ¢inancoBoi 6€3neKn nignpuemMcTesa BUKOPUCTAEMO METOL
6anie. B 0CHOBI BU3Ha4YeHHA Krnacy (piBHA) 6e3nekun nexxaTb rpaHuyHi 3Ha4eHHA
NOKa3HWKIB Ta ix peiiTunr. AKLIO NOKA3HUK Ma€ 3Ha4€HHA BULLE HOPMasbHOMo TO oMy



NPUCBOIOIOTL | KNac, HUXXYe HOpMarbHOro, ane BuLle KPUTUYHOrO — MPUCBOIOKOTL 2 Knac,
HUXXYe KPUTUYHOro — 3 Knac. [InA oaep>XXaHHA y3araibHIO040i OUIHKWN PiBHA 6e3neKu
BUKOPUCTAEMO MOKa3HUKMU, Lo NPeAcTaBNA0Tb ocoboBHii IHTEPeC ANA AOCNIAXKEHHA 3
nornAagy BUBYEHHA motouHoi (PiHAHCOBO- ekOHOMIUHOI MONITUKN, NMIKBIAHOCTI 6anaHcy i T.n.
[nA Bu3Ha4yeHHA Knacy piBHA 6e3nekn NignpuemMcTBa BigibpaHi WiCTb NOKa3HUKIB,a came
KoeilieHT peHTabenbHOCTi aKTUBIB, KOeilieHT aBToHOMIT, KOEILIEHT abcomroTHOT
NiKBIQHOCTI, KoeiuieHT 3abe3ne4vyeHOCTi 3anacis, koeiuieHT 060pPOTHOCTI aKTUBIB,
KoediuieHT 06OPOTHOCTI kpenuTopchkoi 3aboproBaHOCTi. Moaens wkanu, Wo BKto4ae
BiAibpaHi NnokasHUKM nogaHa B Tabn. 1 [1,c. 16-17].
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Tabnuua 1- NoKa3HWKN OUiHKKW PiBHA ¢iHaHCOBOT CKJIa0BOT €eKOHOMIYHOT 6€3MeKN
nignpvemMmcrsea

HaitmenyBanHs NOKa3HMKA

1. KoedilieHT peHTabenbHOCTi akTUBIB

2. KoeilieHT aBToHOMI|

3. KoeilieHT abcoroTHOT NiKBIAHOCTI

4. KoegiyieHT 3abe3neyeHoCTi 3anacis

5. KoeiuieHT 060pOTHOCTI akTMBIB

6. KoedidieHT 060pOTHOCTI kpeauTopchkoi 3a6OProBaHoOCTI

1 knac

6inbw 0,094

Binbw 0,7

Binbw 0,5

Binbw 0,8

Binbw 0,95

Binbw 5,2

2 Knac

0,047 - 0,094

0,5-0,7

02-05

05-0.8

0,5-095

25-52

3 Knac

MeHLwwe 0,047

MeHwwe 0,5

MeHLwe 0,2

mMeHwwe 0,5

mMeHwwe 0,5

MeHLe 2.5

3aranbHa ouiHka 6e3nekun gaetbcA y 6anax. banu ABnAOTbL coboto cymy AobyTKiB
peiiTHHTY KOXHOro NnokasHuka Ha knac (ame. popMyny 1). PeiiTuHIr nokasHukKa
BU3HA4YaeTbCA EKOHOMICTOM Y 3asieXHOCTI Bif el AOCNIAXEHHA i BaXXJ/IMBOCTI
nokasHuka ana obpaHoro HanpAMY AOCNIOXEHHA.

fe b - cyma 6aniB; Pei— peiiTunr i-ro NoKasHuKa;

K - Knac i-ro nokasHuka.

NokasHuKu

1.KoedpilieHT peHTabenbHOCTi akTUBIB

2. KoediuieHT aBToHOMIT

3. KoedilieHT abcomoTHOI NiKBIAHOCTI

4. KoedbilieHT 3ab6e3nedeHOCTi 3anaciB i BUTPAT BNAaCHUX Oy)Kepen

5. KoehiudieHT 060pOTHOCTI aKTMBIB



6. KoedidieHT 060pOTHOCTI KpeauTopcrkoi 3abOProBaHOCTI
Pa3zom

Peiituar ~ PaKTMYHE 3HAYEHHA NOKa3- MoKasHMKa

Knac banu

HUKIB, %

2007 2008 2009 2007 2008 2009 2007 2008 2009

B= 2 Pe*Kni, (1)

[Mpy BU3HAYEHHI Knacy NoKasHMKIB BApPTO BUKOPUCTOBYBATM HACTYMNHy rpagadito: 1 knac —
BHCOKHUH piBeHb 6e3neku (100 — 150 6aniB); 2 Knac — HopmainsHuil piBeHb 6e3nekun (151 — 250
6aniB); 3 Knac — kputuuHuii piBeHb 6e3nekn (251 — 300 6ani.).

Ane npu BU3Ha4veHHi Knacy (piBHA 6e3nekn) nignpuemcTsea (TO6TO NPU y3arajibHIOUYOT
OUiHLi) MOXMBE BUAINEHHA 101aTKOBOI MepeAKPpH30BOi 30HU. TOAI AOUINBHO BU3HAYNTHN
HaCTyMHi MeXi Knacis:

1 Knac — sucokwuit piBeHb 6e3nekn nignpnemctaa (100 — 150 6aniB); 2 KNnac — HopMaIbHHHA
piBeHb 6e3neku nignpnemcTtaa (151 — 230 6aniB); 3 Knac — nepeakpu3oBuii PiBEeHb 6e3neKu
nignpuemctaa (231 — 250 6aniB). 4 Knac - kputuyauii PiBeHb 6e3nekn nignpuemcrtea (251 —
300 6aniB)[4, c. 10-11].

Tabnuua 2 - BusHa4veHHA piBHA 6e3nekn BAT «lpyxkiBchkuii 3aBOJ, MeTaneBux BUpobiB»
250,0003 0,062 0,109

3

2

1

7550 25

200,69 0,67 0,87 221404020

200,010,33 1,13

15 0350,370,75

10 1918159

10 65,793,55 47,65

3

3

1

1

2

3

1

1

1

2

1

1

60 40 20

45 45 30
10 10 10

10 10 10
100

240 195 115
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Cyma 6anis, po3paxoBaHa no gaHomy nignpuemcTsy 3a 2007-2009p.p. cknagae 240, 195,
115, wo signosigae 3 knacy y 2007p.- nepeakpuszosuii piBeHb 6e3nexku NianpnemMcTsa, 2
knacy y 2008p.- HopmaneHuii PiBEHb 6€e3neKku nignpuemcTsa Ta 1 knacy y 2009p .- Bucokuit
piBeHb 6e3rneku nianpnemMcTsa.

3anponoHoBaHa MeTOAMKA He € Y MoBHii Mipi YHIBEpCanbHO, aaXe NOporoBi 3Ha4YEeHHA
NoKa3HWKIB 3HAa4YHO PISHATLCA ANA NiANPUEMCTB PI3HUX ramyseit rocrnogapcrea. Takox,
AaHa MeToAMKa He O03BOJIAE NPOBECTU AiarHOCTUKY 3arpos, WO BUHNKAIOTb Y dhiHaHCOBIH



cthepi AiANbHOCTI NnignpuemcTea.

Y xop4i aHanidy maykosoi fliTepaTypu 6yno Bia3Ha4eHo, Wwo 6inbl Y4iTKO Ta 06rpyHTOBaHO
ouiHKa piBHA ¢inancoBoi 6€3nNeKun NignpMeMcTBa Po3rnAHyTa y MeToAnKax TpeTboi rpynu,
AKi FPYHTYIOTLCA HA BU3HAY€EHi iHTerpasnbHOro NokasHmka ¢ginancoroi 6e3neKun
nignpuemMmcrea.

Tabnuua 3 - Noka3HMKM OUIHIOBaHHA PiBHA ¢inaHcoBoi 6e3NeKn 3a ceKTopamm
HacTynHum eTanom, nicna po3paxyHKy HaBegeHux y Tabn. 3 noKas3HUKIB, € BU3HAYEHHA
y3aranbHeHoro nokasHuka ®bl1, anA uboro AoUiNbLHO CKOPUCTYBATUCA METOAOM
iHTerpanbHOl OUIHKM (hinaHcoBoi 6€3NEeKN 3 BUKOPUCTAHHAM pagapy moTeHIIHHNX
MoOXIIMBOCTEl NignpuemcTea. Leit MeTo4 A03BOMAE ouiHoBaTu piBeHb OBl npoTArom
AeKiNnbKox rnepioais Yacy Ta nopiBHIOBATY pe3dynbTaTu B AMHaMILi, @ TaKoX OuiHoBaTH
no3uuito NignpueMcTBa, NOPiBHAHO i3 KOHKYPEHTamu, KpiM Toro, pinancoBuit MEHeaAXep
MO>Xe caMoCTiiHO BU3HA4YaTWN BaromiCTb KOXXHOro CEKTOPY Ta NoKasHWKa, B 3a51eXXHOCTI Bif,
NOTOYHOrO CTaHy 30BHILLUHBbOrO Ta BHYTPILWHLOrO cepenoBuLa nianpuemcTaals].
CekToOp

[Moka3HukK

Poku

HopmaTuBHe 3Ha4YeHHA

2007

2008

2009

1.CTpyKkTypu Kanitany

KoediuieHT aBronoMil

0,69

0,67

0,87

>0.,5

KoediuieHT 3aboproBaHoCTi

0,3

0,33

0,13

<04

KoedidieHT (hiHaHCOBOro nesepuaxy

02

0,32

0,08

>3,0

2.lnaTo- cNPOMOXHOCTI

KoeiuieHT ¢inancoBoi cTiiKkoCTi

0,23

0,29

0,44

0,4-0,6

KoeiuieHT nmoTounoi NAaTOCNPOMOXKHOCTI

5

0,33

1,11

>0,2

3.DiHaHCOBOI CTIHKOCTI

KoedidieHT NnoKpuTTA

1,92

2,73

8,54



<1

KoediuieHT maHeBpeHOCTi

0,24

0,29

0,44

>0.,5

4 PeHTa- 6enbHOCTI

KoediuieHT peHTabenbHOCTi akTUBIB

0,03

6,2

109

1

KoediuieHT peHTabenbHOCTI BNacHOro kanitany

43

9,1

6.8

1

KoedidieHT qrcToi PeHTabenbHOCTi

1,46

2,67

2,67

1

5.J1i10oBo1 aKTUBHOCTI

KoediuieHT 060pOTHOCTi akTuBIB

1,9

2,1

1,74

1

KoediuieHT 060pOTHOCTI MOBiNIbHUX aKTUBIB

38

33

2.8

1
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B AKocCTi iHTerpanbHoro nokasHuka ouiHkn ®bl1 BUKOPUCTOBYETLCA BiAHOCHA nowa
pagapa, nobyaoBaHOro BcepeanHi Kona, AKe Mae 4Y1cno pagiyciB piBHe KifbKOCTI
NOKa3HUKIB, 3rpynoBaHnX y ceKTopu. B 3ane>kHocTi Bif BuzHaueHoi (PiHAHCOBUM
MeHe>XXepOM BaroMOCTi KOXXHOro CEKTOPY, 06MpaeTbCcA KyT po3noainy cekTopis (Wo
6inblue BaroMiCTb CEKTOPY, TO OimbInuil KYT MidXK pagiycamu, AKWU POpMYIOTb 11eii CEKTOP).
Cawme kono npeactasnae coboo MoAenb iAeanbHOro NianpMeMCTBa-eTanoHa, AKe Morno 6
OTpUMAaTK Haiikpaii OLiHKM MO KOXHOMY 3 3anponoHoBaHUX NokasHukie. [nowa kona
BU3HAYaeTbCA 32 POPMYIIOHO:

S=IT*R>, (2)

Ae S — 3aranbHa nnowa Kona; R — noBiapHUIA pafiyc Kona, Wo AOPIBHIOE MaKCHMaIbHI
OUiHUi 4719 KOXXHOro

noKasHukKa B 0AMHMUAX A0BXWUHU. [1nowa pagapa, Wwo BNUCyeTbCA Y KOO PO3paxoBYETbCA
3a Takow (popmynoto:

Sy=12sin{(a1*a2+a2*as+...+ar-1*as+ar*a1),pe ai,..,an— 3HA4EHHA
NOKas3HuKa;

( —KyT,LOYTBOPIOTbPaLiyCUBCErMEHTAX.

[MpunycTumo, WO BaroMiCTb KOXXHOIO 3 CEerMeHTIB 0QHaKoBa, To4i KyT MiXX pagiycamu
MO>Ha po3paxyBaTiu 3a (POPMYJIOH0:

360 (=n,



e n — KiNbKiCTb NOKa3HUKIB, 32 AKUMW NMPOBOAMUTLCA OUiHKA[5].
360. Busnauumo, wo ( = =30.
12 fani pospaxyemo S , 4na gocnigxysaHoro Tosapuctaea 3a 2007-2009p.p.:
S2007p. = 18in30:(0,69*0,3+0,3*0,2+0,2*%0,23+0,23*5+5%1,92+1,92*0 24+ ,2
(3)
“)
[Mnowa pagapa, po3paxoBaHa No AaHOoMy NiANpPUEMCTBY, 36inbllyeTbCA NPOTArom 2007-
2009p.p. 3 7,27 po 30,73, TO6TO HAbNMXyeETbCA A0 MOAeni iAeanbHOro nignpueMcTea-
eTasioHa, ke Morno 6 oTpumaTy Haiikpaii OLiHKM MO KOXHOMY 3 3anpOornoHOBaHUX
NOKa3HUKIB.
OTxe, y pocnigXeHHi HaBeAeHa ouiHKa piBHA dinarcoBoi 6€3NeKn NPOMUCIOBOro
nignpuemcTBa Ha 6asi iCHyl04YMX MeToANK, 3a AONOMOro crneuiansbHo BigibpaHmx
NoKa3HWKIB 3 ypaxyBaHHAM ray3eBoi NPUHANEXHOCTI Ta crparerii NOA4aNbLIOro PO3BUTKY
nignpuemMmcrea.
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