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Annotation. The work is devoted to the essence of investment activity of the enterprise. 

The stages of the investment strategy, ways to reduce the economic risks of the 
enterprise in the implementation of investment projects are considered. 
Key words: investment, enterprise, investment strategy, investment activity, risks. 

 
Инвестиционная деятельность в настоящее время является неотъемлемой 

частью функционирования практически каждого современного предприятия. 

Инвестиции имеют большое значение в обеспечении эффективного решения 

стратегических, текущих экономических и финансовых задач любого 

хозяйствующего субъекта. Они выступают основой формирования 

производственного потенциала предприятия, а также условием повышения 

эффективности качества и объемов производства. 

Финансово-экономическое обоснование инвестиций таково, что 

вкладываемые инвестором ресурсы обязательно должны приносить реальную 

прибыль. В связи с этим целью данной работы является всестороннее 

рассмотрение экономической сущности вопроса инвестиционной деятельности 

предприятия в современных условиях хозяйствования.  

Следует отметить, что данном направлении работали такие известные 

научные авторы, как Баскакова О.В., Горфинкель В.Я., Сорокин А.В., 

Юзвович Л.И., Волков О.И., Скляренко В.К., Андрианов А.Ю. и др. В их работах 

широко представлена сущность и теоретические основы инвестиций, 

инвестиционного процесса, рассмотрены инструменты и методы оценки 

инвестиционных ресурсов, способы снижения инвестиционных рисков.  

Под инвестициями следует понимать денежные средства, ценные бумаги, 

иное имущество, в том числе имущественные права, иные права, имеющие 

денежную оценку, вкладываемые в объекты предпринимательской и (или) иной 

mailto:Sudarenko.l@yandex.ru
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деятельности в целях получения прибыли и (или) достижения иного полезного 

эффекта [1, с.119]. 

В рамках данного понятия различают такие определяющие термины, как 

«субъекты» и «объекты» инвестиционной деятельности.  

К субъектам инвестиционной деятельности относятся все участники 

инвестиционного процесса, а именно инвесторы, заказчики, исполнители работ, 

пользователи объектов инвестиционной деятельности, юридические лица 

(банковские, страховые и посреднические организации, инвестиционные биржи) 

и т.д. 

Объекты инвестиционной деятельности – это вновь создаваемые или же 

модернизируемые основные и оборотные средства, а также ценные бумаги, 

научно-техническая продукция, имущественные права, денежные вклады. 

Инвестиции традиционно состоят из собственных и привлеченных 

ресурсов. К собственным средствам принято относить уставный капитал, 

добавочный капитал, а также резервные фонды, состоящие из отчислений от 

прибыли, остающейся в распоряжении организации. Привлеченные ресурсы 

состоят из заемных ресурсов, государственных инвестиций, к которым можно 

отнести гранты, а также средства частных инвесторов и инвестиционных 

компаний [2, с.2]. 

Инвестиции, осуществляемые предприятиями, классифицируют по 

следующему ряду признаков: по объектам вложения капитала, по характеру 

участия в процессе инвестирования, по воспроизводственной направленности, 

по периоду осуществления, по формам собственности, по уровню доходности, 

по уровню риска и т.д. 

Инвестиции обязательно включают в себя такие понятия, как 

«инвестиционная стратегия» «инвестиционная политика» и «инвестиционный 

проект». 

Инвестиционная стратегия – это система долгосрочных целей 

инвестиционной деятельности предприятия, которые определяются общими 

задачами его развития, а также выбор наиболее эффективных путей их 

достижения.  

Сущность понятия долгосрочной инвестиционной стратегии заключается 

в том, чтобы подобрать условия финансирования конкретного объекта для 

повышения его рейтинга среди конкурентов на экономическом рынке. При этом 

одним из главных факторов, предопределяющих выбор той или иной 

инвестиционной стратегии является ограниченность ресурсов, т.к. в каждой 
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конкретной ситуации инвестору приходится делать выбор, во что именно в 

данный момент времени и в данной ситуации он будет вкладывать свои деньги.  

Также следует отметить, что осуществление выбранной инвестиционной 

стратегии не только должно способствовать достижению главных целей 

хозяйствующего субъекта, но и предопределять максимально быстрое развитие 

его финансово-экономического уровня. 

Разработка инвестиционной стратегии включает в себя ряд этапов, одним 

из которых является инвестиционная политика. 

Инвестиционная политика – это определение наиболее приоритетных 

направлений финансовых вложений, которое представляет собой модель 

принятия решений и совокупность действий, способствующих выбору 

максимально эффективных путей реализации долгосрочных целей.  

Инвестиционная политика предприятия в целом направлена на повышение 

эффективности его деятельности, а именно в расширение или в создание новых 

производств. Как уже было отмечено выше, такая политика формируется в 

составе общей финансово-экономической стратегии предприятия, являясь ее 

основополагающим, стержневым блоком. Таким образом, недостаточно 

эффективная реализация инвестиционной политики неизбежно ставит под 

угрозу реализацию всего стратегического плана. 

Инвестиционная политика, как и инвестиционная стратегия, включает в 

себя ряд этапов, а именно: 

 предынвестиционный анализ деятельности предприятия в 

предшествующем периоде; 

 исследование условий внешней инвестиционной среды; 

 анализ и учет стратегических целей предприятия; 

 выбор способов формирования инвестиционных ресурсов; 

 обоснование типа инвестиционной политики с учетом рисковых 

предпочтений; 

 непосредственно формирование программы инвестиционной 

политики предприятия. 

В процессе реализации инвестиционной политики возможность 

сохранения и приумножения капитала создается при помощи реализации 

инвестиционных проектов, под которыми понимается планируемая и 

осуществляемая предприятием (организацией, фирмой), система мероприятий 

по вложению капитала в определенные сферы собственной деятельности с целью 

повышения ее экономической эффективности.  
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Разработанную финансово-экономическую сущность инвестиционного 

проекта отражает так называемый бизнес-план, который содержит в себе всю 

необходимую информацию о предполагаемом проекте, а именно, его цели и 

задачи, объем требуемых инвестиционных вложений, перечень необходимых 

финансовых, материальных и трудовых ресурсов, рассчитанные специалистами 

показатели эффективности и сроки реализации и т.д. 

Осуществление инвестиционного проекта включает в себя планирование, 

непосредственно реализацию инвестиционного проекта, текущий контроль, а 

также всестороннюю (в том числе экономическую) оценку качества исполнения. 

При этом следует отметить, что «оценка эффективности инвестиций 

является наиболее ответственным этапом принятия инвестиционного решения, 

от результатов которого в значительной мере зависит степень реализации цели 

инвестирования». [3, с.2] 

Существуют простые методы расчета инвестиционных проектов, такие как 

расчет сроков окупаемости и коэффициента эффективности и сложные 

(дисконтные) – расчет чистого денежного потока, чистого дисконтированного 

дохода (ЧДД), индекса доходности проекта (ИД), дисконтируемого периода 

окупаемости, а также определение внутренней нормы доходности. Здесь важным 

является именно то, что ни один из выше указанных методов «сам по себе не 

может являться достаточным для принятия негативного или положительного 

решения о реализации инвестиционного проекта. Столь важное решение должно 

приниматься с учетом расчетов всех перечисленных показателей и интересов 

участников инвестиционного проекта» [4, с.241]. 

Существенным моментом теоретической и практической сторон 

инвестиций является то, что при осуществлении инвестиционной деятельности 

могут возникать различного рода риски. 

В современном экономическом понимании риск – это угроза (вероятность) 

потери части своих ресурсов, недополучения доходов или появление 

дополнительных расходов в результате осуществляемой деятельности [5, с.391].  

К сожалению, неудачным исходом рисковой ситуации может быть не 

только частичная, но и полная потеря собственных средств, что чревато 

возникновением ситуации банкротства. Поэтому рисками необходимо 

управлять, и цель такого управления заключается в обеспечении экономической 

безопасности предприятия. В связи с этим существует несколько способов 

снижения риска:  

 предупреждение – подразумевает сбор необходимой информации с 

целью составления прогнозов об изменениях внешней среды; 
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 распределение рисков – это распределение ответственности в случае 

неудачи между всеми финансовыми партнерами; 

 страхование – это защита имущественных интересов специальными 

страховыми компаниями; 

 диверсификация – распределение риска между различными видами и 

направлениями деятельности хозяйствующего субъекта; 

 избегание – отказ от хозяйственной деятельности, связанной с 

определенными рисками; 

 лимитирование – подразумевает сведение риска к минимуму. 

В определенной степени риск свойственен любому виду хозяйственной 

деятельности. В связи с этим выделяют следующие группы хозяйственных 

операций: с допустимым уровнем потерь, с критическим уровнем возможных 

потерь и с катастрофическим уровнем, связанным с полной утратой 

собственного или заемного капитала. 

При этом, как известно, большинство инвесторов, при вложении своих 

денежных средств, предпочитают рисковать как можно меньше. Считается, что 

чем меньше инвестиционный риск, тем более выгодными являются инвестиции, 

однако практика показывает, что в случае удачной реализации проекта, инвестор 

не побоявшийся принять на себя риск получает максимально положительный 

результат. 

Важным моментом процесса инвестирования является и то, что для 

осуществления эффективного управления рисками необходимо наличие 

надежной и достаточной информации, включающей в себя как внутреннею 

информацию, так и внешнюю, к которой относится, например инфляция, 

валютные курсы, конъюнктура рынка, финансовый потенциал партнеров и т.д.  

Таким образом, подводя итоги, отметим следующее: для благополучного 

функционирования и развития современного предприятия инвестиционная 

деятельность имеет не просто важное, но первоочередное значение, т. к. без 

соответствующих вливаний капитала невозможен экономический рост. 

Осуществляемые инвестиции являются залогом эффективного решения 

различного рода задач. К примеру, таких как применение современной техники 

и технологий, повышение качества продукции и снижение издержек 

производства, повышение конкурентоспособности продукции, обеспечение 

стабильного развития и высокой эффективности производства и т.д. При этом, 

являясь основной структурной единицей экономики государства, каждое 

отдельно взятое предприятие своим успешным функционированием не только 
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повышает собственную результативность, но и в определенной степени 

содействует общему росту и развитию благосостояния всей страны.  
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