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JloHeyxuu HaYUOHATLHBIU MEXHUYECKUU YHUBEPCUMEM

YUYET ONEPALIMA XEJXKWUPOBAHHUSA BAJTIOTHBIX PUCKOB C
INPUMEHEHHMUEM ®OPBAP/IHbBIX KOHTPAKTOB

MupoBoii pBIHOK TMPOU3BOJHBIX (PUHAHCOBBIX HMHCTPYMEHTOB pPa3BUBACTCS
JIOCTaTOYHO CTPEMUTEIBHO Onarojaps psay MNOPEUMYIIECTB, OJHAKO JIUIIb
HE3HAUWUTENbHAs JOJi1 BBIIYIIEHHBIX B OOOpPOT MPOU3BOAHBIX (PUHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB oOecriedyeHa 0a30BbIM akTUBOM. [lo manHbIM BaHka MexmayHapOIHBIX
pacueToB B mupe 3a 2012 roj 3aKII0YeHO CPOYHBIX KOHTPAKTOB Ha cymmMmy Oosee 1 159
TpyH. noi. [1]. Ecnu cpaBHUTE 3Ty cymmy ¢ o6mumM mupoBsiM BBII, koTopsriit B 2012
roay coctaBui 69,97 TpaH. 10J., TO TOJIYYUTCA, YTO UL 6% BBITYIIEHHBIX B MUPE
MPOU3BOIHBIX (PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB MOJATBEPKACHBI 0a30BbIM aKTUBOM. Takas
JUCIPOIIOPIIMS  MEXKJYy MAacCOi  BBINYIIEHHBIX  IMPOU3BOJAHBIX  (UHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB M PEaJbHON CTOMMOCTBIO 0a30BHX AKTUBOB SBIISIETCS CIEACTBUEM
OECKOHTPOJIBHON SMHUCCUU U HEYPETYJIUPOBAHHOCTH MPABUJ y4yeTa U KOHTPOJIS. DTO
MPUBOJAUT K MOIIEHMYECTBY HAa PBIHKE MPOU3BOJHBIX (PMHAHCOBBIX WHCTPYMEHTOB.
[IpoOnemMbl BO3HUKAIOT W MNpPU MPOBEACHUU ayAUTa, SBISIOLIETOCS OCHOBHBIM
3JIEMEHTOM (PUHAHCOBOTO KOHTPOJIS A€ATEIbHOCTU XO3SIMCTBYIOLINX CYyOBEKTOB.

Ha 3anane npou3BoHbie (PMHAHCOBBII MHCTPYMEHTHI BOIILIU B TPAKTUKY JIOBOJIBHO
naBHO. CoBET MO MEXKIYHAPOAHBIM CTaHAApTaM (PUHAHCOBOM OTYETHOCTU U JAPYTHE
OpraHu3allid Havajiu pa3palaThiBaTh MPUHIMUIBI U TpeOOBaHUS IJIs ydeTa U ayJauTa
MPOU3BOAHBIX (DPUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB OoJiee AECATH JeT Ha3ad. B ykpamHckoi
npakTuke nerictByet [lonoxenue (cranmapt) Oyxranrepckoro yueta 13 «DunancoBbie
UHCTPYMEHTB» [2]. 3amaucit pa3paboTKH 3TOr0 CTaHAapTa SBISIETCS (OPMHPOBAHUE
MPUHIIUIIOB OTpa)KeHUsI (PMHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB, B TOM YKCJIE€ U MPOU3BOIHBIX B

(UHAHCOBOM OTYETHOCTH CYOBEKTOB XO35IIICTBOBAHMSI.



3apyOe)KHBIMA YYCHHMH pa3pabOTaHbl OOIMIETEOPETUYECKUE TIOJIOKEHHS U
IPAKTHUECKUE PEKOMEHAAIMM IO YYeTy U ayAuTy MPOU3BOJHBIX (DPUHAHCOBBIX
MHCTPYMEHTOB. B yKpanHCKOH ITpakTHUKE BOIIPOCAMH y4eTa IPOU3BOIHBIX (PUHAHCOBBIX
uHCTpyMeHTOB 3aHmMarotcs [Ipumoctkas JI1.O. [3], Bypumenko .M. [4] u apyrue.
OpHako HEIOCTAaTOYHO BHUMAHUA YACICHO ayIuTy W PAcCMOTPEHHUIO OTAEIBHBIX
IPOU3BOJAHBIX (PUHAHCOBBIX HMHCTPYMEHTOB, Hampumep (GOpBApAHUX BAIIOTHUX
KOHTPAaKTOB KaK CaMOCTOSTENIbHBIX OOBEKTOB Yyde€Ta W ayJuTa B KOHTEKCTE
CYILLECTBYIOIMX TEHACHIMN Ha PBIHKE 3THX MHCTPYMEHTOB. B HacTosiiee Bpems B
VYKparnHe NpUMEHSIOTCS MEXIyHApOJHbIE CTaHIApThl ayauTa. VX coaep:kaHre HOCUT
oOLIMI XapakTep M HE YUYUTHIBAET OCOOCHHOCTH Pa3BUTHUS (PMHAHCOBBIX PHIHKOB B
VYkpauHe, NO3TOMY HEOOXOJUMBI HCCIENOBAHUS U U3Y4YEHHE NMPOOJIEMHUX ACIIEKTOB
ayIuTa MPOU3BOAHBIX (DMHAHCOBBIX HMHCTPYMEHTOB HA HAalMOHAJIbHOM YPOBHE.
[IpuBeneHHBIE OBOABI IOATBEPKIAOT AKTYAIBHOCTh W HAYYHO-IIPAKTHYECKOE
3HAYEHHE JaHHOT'O BOIIPOCaA.

B cootBerctBun ¢ II(C)BY 13 xemxupoBaHwe —3TO NPUMEHEHHE OIHOTO WIIU
HECKOJIBKMX HMHCTPYMEHTOB XEJKHPOBAHUS C LEJIbI0 IIOJIHOM WM YacTUYHOU
KOMIIEHCAIIUM W3MEHEHHI CHpaBeAJIMBOA CTOMMOCTHM OOBEKTa XEIKUPOBAHUS WIIU
CBSI3AHHOTO C HUM JICHEKHOTO IMOTOKa. TakuM o0pa3oM, XeIKUPOBAHUE SIBISETCS
OJHAM M3 METOJ0B MHHUMM3ALMK LEHOBBIX PHCKOB, TaKMX KaK BaJlFOTHBIH,
MPOLIEHTHBIN, PUCK CHUKEHUS! PHIHOYHOM LIEHBI LIEHHBIX OyMar, 1 TpUMEHSETCS Hapsi Ly
C JIPYrUMHU METOJaMH YIpaBJICHHUS PUCKAMU — CTpaXxOBaHUEM, AUBepcU(UKALIUEH,
CEKbIOPUTHU3AIIUEN U T.II.

B MexayHapoaHOW NpPAaKTUKE XEIKUPOBAHUE SIBISETCS OJHUM U3 HaumbOoJjee
pacnpoCTpaHEHHBIX MOAXOAOB K YIPABICHUIO LIEHOBBIMH PUCKaMH M CBSI3bIBACTCS
Opexjae BCero ¢ (QPYHKIMOHUPOBAHMEM PbIHKA MPOU3BOJHBIX (PUHAHCOBBIX
uHCTpYMEHTOB. [IpumocTkas JI.A. oTMeuaeT, 4To B yUETHOM IPOLIECCE YPE3BBIYAITHO
OO0JBITIOE 3HAUYCHHUE UMEET KIlacCU(UKAITUS OTepaliuii ¢ TPOU3BOIHBIMU (DMHAHCOBBIMU
MHCTPYMEHTAMH B 3aBHCHUMOCTHU OT II€JIM, C KOTOpPOM OHM OCYyIIeCTBIsitoTCA. Tak,
olnepalry XeUKUPOBAaHMS M ONEPALMH C JEPUBATUBAMHU, OCYILECTBICHHbBIE C JIPYroi

HEebl0  (CHEKYJSIIMS), BBIACHSIOTCA W pPAacCMaTPUBAIOTCA KaK pa3Hble OOBEKTHI



OyXTajaTepCKOro ydeTa, B CBSI3M C YE€M K HHUM IPUMEHSIOTCS Pa3HbIE YYETHbIE
npoieaypsi [3].

Cnegyer OTMETUTh, 4YTO 1O (OpPMaAIbHBIM MPU3HAKAM KIACCUPUIIUPOBATH
OMEPAIUIO C TPOU3BOHBIMUA (DMHAHCOBBIMU MHCTPYMEHTAMM KaK XEJKUPOBAHUE WUIIU
CHEKYJSLIMI0 HEBO3MOXHO. EJMHCTBEHHOE OTIMYUE MEXKIYy HUMH COCTOMT B
CYIIIECTBOBAHUM Ha OallaHCe MPEANPUATUS MO3ULIUU, IO KOTOPOH BO3HUKAET LIEHOBOM
PHUCK, U PEIICHHS] dTOT PUCK CHU3UTH (XemkupoBaTh). Takum oOpazom, MpearnpusTue
JIOJDKHO JTOKa3aTh, YTO COBEpIICHHAs UM orepaius ¢ (MHaHCOBBIMU MHCTPYMEHTaMU
ABJIAETCS JACHCTBUTENBHO XEUKUPOBAHHEM, a He crekysinuei. [loatomy kpurepun
KJaccupuKalMu oOmeparuil XeDKUPOBAHUS U XapakTep MNPUMEHSEMbIX YUYETHBIX
HNOJIXOJOB U MpOLEAYyp 00s3aTeJIbHO OOOCHOBBIBAIOTCS B YYETHOM IOJMTHUKE
NPEANPUATHS, YTO JA€T BO3MOXHOCTh IOJIb30BATEISIM (PMHAHCOBBIX OTUETOB JIy4IlIE
MOHSATH BIUSHUE ITUX ONEepaiii Ha PUHAHCOBYIO JI€ITEIbHOCTD.

B Vkpanne s XeIKUPOBaHUSA BaJIOTHBIX PHUCKOB MPUMEHSIOTCA TOJIBKO
dbopBapaHbie KOHTPAKTHI. DOpPBAPHBIN KOHTPAKT — 3TO KOHTPAKT, YCIOBUS KOTOPOTO
MpeayCMaTPUBAIOT UCIIOJIHEHUE OTEepaIliy MOKYIIKH/TIPOJIaXKH BAIIOTHI MO3KE, YEM Ha
BTOpPOM pabouuii JIeHb TMOC€ 3aKIOYEHUs KOHTpakTa. ba3oBBIMH YCIOBUSMU
dbopBapIHBIX KOHTPAKTOB SBJISIFOTCS:

CpPOK — OT 3-X 710 365 nHEi;

BamoTa — nosuiapel CIJA u eBpo (HBY paspemaer ocymecTBiIsiTh CACIKH C

BaJIIOTOM TiepBoit rpymibl KnaccudukaTtopa BaiioT);

OOBEKT XeIHKUPOBAHUSI — BAFOTHBIE PUCKH, KOTOPbIE BO3HUKAIOT MPU UCTIOJIHCHUHU
BHEILIHEAKOHOMUYECKHUX JIOTOBOPOB;

pa3Mep KOMUCCHUU COTIIacHO Tapudam OaHKOB;

dopBapanoe nokpeitue — 2-20% 0T CyMMBI KOHTPAKTA.

Kommanust Moketr 3akmodarh (OpBapAHBIA KOHTPAKT I XEJKUPOBAHMS:
JIOTOBOPOB B HHOCTPAHHOM BAJIFOTE WJIM ONEPALMK B UHOCTPAHHOU BaJIFOTE.

[Tpu yuete popBapAHBIX KOHTPAKTOB HEOOXOAMMO 3HATh YEThIPE BAJTIOTHBIX Kypca:

CIOT-KYpC Ha ATy 3aKJIIOUEeHUSI KOHTPAKTa;

Kypc (OopBapHOTO KOHTPAKTA;



OKMJIAEMBbIIl COT-KYPC Ha ATy BBIIOJHEHUS KOHTPAKTA;

(dakTUYeCKuil CIOT-KypC Ha J1aTy BBITTOJHEHUSI KOHTPAKTA.

JI71st OLIEHKH BO3MOKHOCTH 3aKJIIOUEHHSI (POPBAPHOTO KOHTpPAKTa (PUHAHCOBOMY
MEHeKepy HeoOxonuma uH(pOpManus O MPEeMHH (IUCKOHTE) W BBITOJE, KOTOpas
TepsieTcs. B CBA3M ¢ STHM mpemsiaraeTcss MCMOJIb30BaTh CHEIUANbHBIA cueT 32
«DopBapAHbIE KOHTPAKTHI.

Hampumep, 30 ceHTA0psI yKpanHCKash KOMIAaHUS MOANKCAIa JOTOBOP O MOKYIIKE
ob6opynoBanus 3a 500 000 mommapoB CIIIA(6ynymas onepanus). Kype «cnor» Ha 30
CEHTSIOps cocTaBiseT 7,9 ykpanHCKuX rpuBeH 3a 1 mommap. Kommanwio Gecriokosit
BO3MOYKHbIE MU3MEHEHHSI Kypca B OyayllieM, MO3TOMY B TOT K€ J€Hb OHA 3aKJI0YaeT
¢dopBapaHoe cornamieHue o mnokymnke pgosutapoB CIIIA 3a rpuBnbl mo kypcy 7,9
YKpauHCKUX TpuBeH 3a 1 qomnap. 30 gexadps Kypc «cnot» cocTaBisieT 8,0 yKpauHCKUX
rpuBeH 3a 1 mommap. 30 MapTa 3aJ0KEHHOCTh 3a 00OpyaoBaHME orutadeHa. Kypce
coctaBisiet 8,1 ykpanHckux rpuBeH 3a 1 mommap CIIA.

Curyanusi, pacCMOTpEHHas B IpUMEpe, TPeOyeT OTpakeHUs B OyXrajaTepcKoM
yuere. Tak, 31 nexabps cripaBeasinBasi CTOUMOCTb ()OPBAPAHOIO KOHTPAKTA COCTABIISET
50 000 rpH., kak pazaocTh cyMmbl 4 000 000 rpa. (500 000 * 8,0 =4 000 000 rpH.) 3a
munycom 3 950 000 rpn.( 500 000 * 7,9 = 3 950 000 rpH.).

[To cripaBeasIMBOIl CTOMMOCTH B yUeTe JIOJKHA ObITh ClIeIaHa 3aIlUCh:

At cuera 32 «PopBapaHbIE KOHTPAKTHI» 50 000
KT cuera 425 «ITpounii 1ONOTHUTEIbHBIN KauTa» 50 000.

30 mapra crmpaBeIMBasi CTOMMOCTb (POPBApIHOTO KOHTPAKTa COCTABISIET YKe
100 000 rpH., a0 pazamma 4 050 000 rpa. (500 000 * 8,1 = 4 050 000 rpH.) MUHYC
3 950 000 rpH.

ITo CHpaBCI[HHBOﬁ CTOMMOCTH B YUCTC JACIAIOTCA 3allUCH:

1)t cuera 32 «DopBapHbIE KOHTPAKTHI» 50 000
KT cuera 425 «IIpounii JOMOJHUTEIbHBIA KAaTUTAI 50 000;
2)[r cuera 15 «KanutaibHble UHBECTULIMI) 4 050 000

KT cuera 632 «PacueThl ¢ mOoCTaBIIMKAMU U

NOJAPSATYMKAMUA B UHOCTPAHHOU BaJTIOTE 4 050 000;



3)JIt cueta 632 «PacyeTsl ¢ mOCTaBIIUKAMH U
HOJIPSITYMKAMU B MHOCTPAHHOW BaJIIOTE 4 050 000
KT cuera 312 «Tekymuii cuet B nHoctpanHoi Bamore» 4 050 000;

4)JIt cueta 312 «Texymmii cuet B nHOCTpanHOU Bamore» 100 000

KT cuera 32 «DopBapHbIe KOHTPAKThD) 100 000; 5)At
cueta 425« Ipounii TONMOTHUTEIBHBIN KamuTal 100 000
Kt cuera 15 «KanuraiabHble MTHBECTULINN 100 000.

[IpumeHeHue Takux MPOU3BOJHBIX (UHAHCOBBIX HMHCTPYMEHTOB  MOKET
noTpeOoBaTh OOJIBIIOE KOJUYECTBO OYXTalNTEPCKUX 3amuceil. XOTs sl OTpaKeHUs
orepanyii ¢ MPOU3BOJHBIMH WHCTPYMEHTAMH TPeOyeTCs py4YHOE BMEIIATEIhCTBO B
CUCTEMY yue€Ta, B MJieaje, YUeTHas CHUCTEMa JIOJKHA MO3BOJIATH MPOU3BOAUTH TaKHUE
3aIrCcH ¢ OOJBIION TOYHOCTHIO O€3 pydyHOT0 BMemaTebcTBa. OUEBUIHBIM SIBISIETCA TO,
YTO pa3BUTUEM JICATEILHOCTH, CBA3aHHOM C MPOU3BOIHBIMU MHCTPYMEHTAMH, JTOJKHA
HOBBILIATHCS U CIOXKHOCTh CUCTEMBI OyXTalITEPCKOTO YUeTa.

[IpenmymiecTBa ydeTa XEKUPOBAHUS BATIOTHBIX KYpCOB 3aKIIOYAIOTCS B
NOSIBJICHUH BO3MOXHOCTH YIPAaBIEHUS PUCKOM M3MEHEHHUs KypcOB, 4YTO JIaeT
BO3MOXXHOCTh TUIAHUPOBATH JACSITENBHOCTh W BHIETh (DMHAHCOBBIA pPE3yJabTaT, HE
HCKOKECHHBIA KYypCOBBIMU KOJIEOAaHMSIMH, TO3BOJISICT 3apaHee Ha3HAYUThH IICHBI Ha
MPOYKIIUIO, PACCYUTATH MPUOBLIb, 3apa00THYIO IIATY U JIp.
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