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AHAJII3 3BAKOPJOHHOI'O JOCBIAY IHBECTYBAHHSA B MAJII
HIAITPUEMCTBA

HS’y'{eH onblm UHEECMUpPOBAHUA 6 Mdajble npednpuﬂmuﬂ 6 paseumoslx
cmpanax vupa ¢ yeivio 000CHOBAHUSL BOZMONCHOCMU €20 npumeHeHus 6 YKpauHe.

AKTyanbHicTb. CBITOBHI JOCBIJ CBIIYHUTH MPO T€, IO Majl HiANPUEMCTBA
€ OJIHAMH 13 KJIFOUOBUX €JIEMEHTIB PUHKOBOI €KOHOMIKK. HaBITh mij yac KpU30BUX
SIBUIIl BOHU CTBOPIOIOTH HOB1 po0OO0Yl MICIIsl Ta 3ay4aloTh JJO €KOHOMIYHOTO 00ITY
MaTepianbHi, GiHAHCOBI, JIOACKHKI 1 iHpopMaIliitHi pecypcu. [lpu uboMy aia Manux
HIJIPUEMCTB HE TOTPIOEH BEJIMKUN CTAPTOBHUM KarliTalj, BOHH IIBUAKO OKYIAIOTh
BUTpATH, OUIbIlIE T€HEPYIOTh 1HHOBALIMHI 17€i, CTUMYJIOIOTh KOHKYPEHIII0 Ta
3BUIBHSIIOTh BEJIMKI MIAMPUEMCTBA BiJl BUPOOHUIITBA HEPEHTAOENBbHOI MJIsI HHUX
MIPOIYKIIIi.

[Ipouec ctBopeHHs Ta eheKTUBHOTO (PYHKIIOHYBAHHS MaJUX MIJIPUEMCTB B
VYkpaini mae psa TpyAaHouliB. B mepiury depry, e moB’si3aHO 3 MPOOJIEMOIO iX
1HBECTyBaHHA. TOMy BHUBYECHHsS TO3UTHBHOTO 3aKOPIOHHOTO JOCBIIY IIOJIO
CTBOPEHHSI YMOB /I 3aly4eHHs1 (PIHAHCOBUX PECYpPCIB y IHBECTYBAHHS Majoro
HiAMPUEMHUIITBA € aKTyaJIbHOIO TEMOIO TOCI1KESHHS.

Meta pociaigxeHHsi. MeTO JOCHIKEHHS € BHBYEHHS 3apyOlKHOTO
JOCBIly 1HBECTYBaHHS B MaJll MiANPUEMCTBA Ta (POPMYBAHHS PEKOMEHIAIIN 11010
MO>KJIMBOCTEH MOTO 3aCTOCYBaHHS y BITYM3HSAHIN MPAKTHII TOCTIOIaPIOBAHHS.

OcHoBHa 4vacTuHA. BuUBYECHHSM ©IMTaHp IOJO I1HBECTYBaHHS B MaJi
MIJIPUEMCTBA 3aiiManucs Taki 3aKkop/loHHI BueHi-ekoHoMicTu sk K. Ko0,
A. oyer, JIx. A. Cxor, B.C. Hdynkembepr, ta Bitum3HsHi — O.3. JleHera,
O.M. CeninkoBa, H.B. Kpusens, 3.C. Bapuaniii Ta 111,

Manuii 6i3HeC € OCHOBOIO EKOHOMIKM pPO3BHUHYTHUX KpaiH cBiTy. Tak,
Hanpukiaj, y SAnonii, CIIIA ta HiMeyunni HaitOuibry yacTky y crBopeHHi BBII
3aiimMae Manuil Oi3Hec, B LiH cdepl 3aiiHATa NepeBakHa OUIBIIICTH MPAIIOI0Y0ro
HacesJeHHs . Marouu Oiibllle MOXIJIMBOCTEW JIsi OHOBJICHHS 1H(QPACTPYKTYpU Ta
ACOPTUMEHTY TOBapiB, Majuil OI3HEC € TOJOBHUM I1HBECTOPOM Y CTBOPEHHI M
BIPOBAIPKCHH1 1HHOBAI[IMHUX TexHOoJorii [1]. Takum yuHOM, came Manuit Oi3Hec €
PYIIIHHOIO CHJIOKO COLIIaIbHO-€KOHOMIYHOTO PO3BUTKY IIUX KpaiH.

CBiTOBUM  JIOCBIA  CBiAYUTh, 10 KpallOMy BHKOHAaHHIO  MajuM
MIIPUEMCTBOM CBO€1 CYTTEBOI EKOHOMIYHOI Ta COINaJbHOI POJII  CIpHUSE
parioHaJIbHa Ta BceOiuHa JepKaBHA MATPUMKA IIHOTO CEKTOPY €KOHOMIKH.

binbmiicte 1HO3eMHUX JEpKaB IS COPUSHHS PO3BUTKY Mayoro Oi3Hecy
NparHyTh TPUBEPHYTH 3aco0M HE 330BHI, a 3a paxyHOK MoOum3aiii Ha
BHYTPIIIHBOMY PUHKY, BUKOPUCTOBYIOUH CHUCTEMH MUIBTI Ta JAEPKABHOI JOIIOMOTH

12].



dinancoBa CTaOUTBHICTh KpaiHM OE3MOCEPENHBO 3aJCKHUTh B peamizartii
€KOHOMIYHOTO TMOTEHI[laly MaJuX MiANPUEMCTB, MOXIMBOCTEH Ta YyMOB ixX
¢dinancoBoro 3abe3nedyeHHs. CrpusHHA Ta MiITPUMKA MAJIOTO MIJIPUEMHUIITBA €
CaMOCTIIHOIO CKJIaIOBOIO JIEP>KaBHOI €KOHOMIYHOT MOJIITUKU B 0araTh0X KpaiHax.
[le o0OyMOBIIOE I1CHYBaHHS CIEHIAIbHUX JIepKaBHUX (YpsJAOBUX) OpraHiB
yOpaBJiHHS Ta MIATPUMKH Majoro Oi3Hecy. Hampuxnan, y Kamami mi ynkmii
MOKJIaJIeHO Ha MIHICTEpCTBO y clipaBax Majoro 0i3Hecy; B Anonii — HamionanbHy
aaMmiHicTparito Majoro Oi3Hecy; B Pocii — JlepxaBuuii xomiter Pociiichkoi
®eneparii 3 TWATPUMKH Ta PO3BUTKY Majoro mianpuemaunTsa; y CHIA —
AnMiHicTpariiro Manmoro Oi3Hecy; B benbrii, JltokcemOyp3i — MiHiCcTEpCTBO
cepenuboro kiacy; y ®PH, ®panmii, Itamii — npemaprameHTH MIHICTEPCTB
€KOHOMIKH, TPOMHUCIOBOCTI a0o Toprieiai Toulo. Ilopsa 13 UEHTpaJbHUMHU
opraHamMy MICIEBI OpraHd BJIaJW HAJAIOTh BCEOIYHY MIATPUMKY MajuM
mianpueMcTBaM [3].

Jly*e 1iKaBUM JJIsl BABUEHHS € JJOCB1Jl PO3BUTKY MaJIOTO MIANPUEMHUIITBA B
Himeuunni. Tyt 3a paxyHOKk KomTiB baHKy KpeauTHUX TapaHTii MaJi
OIANPUEMCTBA MalOTh MOJKJIMBICTH OTPUMATH KOMEPIIMHHUI KpeauT, CKJIACTH
mi3uHroBuid porosip. Takox B HiMewyunHi 3aCTOCOBYETHCS CHCTEMa MiJIbIOBOIO
KPEAUTYBAaHHS IPU OCBOEHHI BHCOKOTEXHOJIOTIYHUX BHUPOOHHUITB, CTBOPEHHI
MaJMX CIMEMHHMX MIANPUEMCTB. Y LbOMY BHUIAIKy IUIaTa 3a KOPHUCTYyBaHHS
KPEOUTHUMHU peCcypcaMM, SIK MpPaBWIO HE mepeBuinye 6% piyHUX, a TEpMIH
HagaHHs kpeauty 10-15 pokis [4].

B Irtanii npakTWKyrOTh HaJaHHS MUIBIOBUX JOBIOCTPOKOBUX KpEIUTIB.
Hanpuknazn, mig 3-5% piyHuX npu pUHKOBIA MPOLIEHTHIN cTaBii Omu3bko 15%.
[lignpuemMcTBa MOXYTh OTpUMaTH JonatkoBy mnuibry B 20-30% xommneHcamii
BapTOCTI MO3UKHU MIPU TOCTPOKOBOMY NTOBEPHEHH1 KpeauTy [3].

B UYexii wManuii Oi3HeC CcTaB HAWMPUBAOIMBIIIMM  PHUHKOM  JUIS
nocTavyanbHUKIB (PiHaHcoBuX mociyr. lleit cekrop BukopucroBye 61u3bko 60%
poOouoi cunm kpainm 1 3abe3meuye 50% 3araabHOTO MPUPOCTY EKOHOMIKH.
HaiiGinpmmii iHTepec 10 pUHKY KPEIUTYyBaHHS Majoro Oi3HECY TYT MPOSIBIISIIOTH
BeNMKi OankwH [1].

3acmyroBye Ha yBary pgocBim CIHIA, 1m0 CTOCYeTbCS PO3BHUTKY MaJlOTO
0i3HECy 3a paxyHOK CHCTEMH JIEPKABHUX KOHTPAKTIB, SIKI JIAIOTh MOKJIUBICTH
OTpUMATH TapaHTOBAHUI PUHOK 30yTy MPOAYKIIil, MPUCKOPUTH HATPOMAaKECHHS
MPUBATHOTO KamiTaly, 30UIBIIMTH BUPOOHMUYI MOTY>KHOCTI. Opranu aepxaBHOI
BJIaJIM 3aTBEPKYIOTh MEpesiK poOIT 1 MOCIYr, 3aMOBJICHHS Ha SIKUWA HaJarOTh
TUIBKM MaluM mignpueMmctBa. Ilpu  gepkaBHOMY 3aMOBJIEHHI KOMIIaHii-
MOHOIIOJIICTH YacTO 3MYII€HI YacTUHY 3aMoBJieHHs (0m3bko 10%) nepenaBatu B
CyOmiIpsii MaJIUM MiANPUEMCTBaM [4].

B Anonii nans TOPUCKOPEHHS  SKICHOTO — PO3BUTKY — MIiAMPUEMCTBA
NPAKTUKY€ETHCS KOMIIEHCYBAHHSI BCIX BUTpAaT MalluX MiANPHEMCTB, MOB'SI3aHUX 3
H1ArOTOBKOIO Ka/IpiB, 1 2/3 BUTpaT Ha miBUILEHHS KBajidikaii poObiTHUKIB [1].

Mo x crocyeTrbcst YKpaiHW, TO CIi BIAMITUTH, IO MIATPUMKAa Majioro
013HeCy 3 OOKy Jep:KaBH € HEAOCTATHBOIO Ta 3HAXOJIUTHCS Ha HU3bKOMY piBHI. Lle
HIATBEP/DKYE TOW (akT, MO0 y PO3BUHYTUX KpaiHaxX CBITY Ha Maji MiAIPUEMCTBA



npumnajae ounpiie 50% BBII, B Toit yac sik B YkpaiHi el MOKa3HUK B CEPETHBOMY
nopiBHIo€ 0m3bko 9% [3].

[TpoanamnizyBaBiy 3apyOiKHUN JOCBIJ 1HBECTYBaHHS B MaJi MiANPUEMCTBA,
MOXHa CGOPMYIIOBATH HACTYIHI MPOMO3UII II0JA0 HWOro 3acCTOCYBaHHS Y
BITUM3HSHIN IPAKTHIII:

CTBOPEHHSI JIEp’KaBHOI CUCTEMHU 3a0e3IedYeHHs MO3MK, sika O rapaHTyBalia
MOBEPHEHHSI 1HBECTOBAHMX KOINTIB Yy pa3l HEMJIATOCIPOMOXKHOCTI MaJioro
HITPHUEMCTBA;

3alydeHHs] OaHKIB /10 KPEAWTYBAHHS MaJUX IMIIMPUEMCTB Ta CIPOIICHHS
MPOLIeTypHU OTPUMAHHS TIO3UKU;

po3po0Ka mporpaM KpEeIUTYBaHHS MaJIOTO IMAMPUEMHHUIITBA OKPEMO IS
KOXKHOT'O PETIOHY YKpaiHH, BpaxOBYIOUH iX CreHU(]IKy Ta YMOBU PO3BUTKY;

MOBHE a00 YacTKOBE 3BUIBHEHHS BIJI MOJATKIB JUIsl MEBHUX HANPSIMKIB
MaJjioro miANMpUEMHUIITBA;

KOMIIGHCAIlisl HAyKOBO-JIOCJIJIHUX BUTpaT Ta BUTpaT, IOB’A3aHUX 13
IJITOTOBKOIO KaJPiB;

PEeKOMEHAAIIHHO-PO3’ ICHIOBaJIbHA POOOTa 3 MOTEHIIMHUMU ITATPHEMIIIMHA
13 MUTaHb PO3BUTKY MaJIOro Oi3HECY.

BucnoBku. TakuM 4MHOM, MOXKHA 3pOOUTH BUCHOBOK, IO JIJISi YCHIIIHOTO
PO3BUTKY Majioro 0i3Hecy HeoOXiJHa CyTTeBa Ta BCeOIUHA MIITPUMKA JEp>KaBH,
PO 110 CBIAUMUTH 3apyOikHMI nocBia Takux Kpaid sk CIIA, SAnonis, HimeuuunHa,
Kanana, ®@panriis, [Tanis, Yexis ta iHI.
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