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Findings may be useful for potential investors, as an indication of fair market pricing, and 

mining companies, which are engaged in merger and acquisition processes. 
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Ⱦɨɧɟɰɶɤɢɣ�ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɣ�ɬɟɯɧɿɱɧɢɣ�ɭɧɿɜɟɪɫɢɬɟɬ 

 

Ʉɚɬɟɝɨɪɿɹ� ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ� ɛɟɡɩɟɤɢ� ɽ� ɜɿɞɧɨɫɧɨ� ɧɨɜɨɸ� ɞɥɹ� ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɨʀ� ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ. 

Ɏɨɪɦɭɜɚɧɧɹ� ɪɢɧɤɨɜɨʀ� ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ� ɿɫɬɨɬɧɨ� ɡɦɿɧɢɥɨ� ɭɦɨɜɢ� ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ� ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ. ȼ 

ɡɧɚɱɧɿɣ�ɦɿɪɿ�ɰɿ�ɡɦɿɧɢ�ɜɿɞɛɭɜɚɥɢɫɶ�ɭ�ɜɿɞɧɨɫɢɧɚɯ�ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ, ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɚɯ�ɪɨɡɜɢɬɤɭ, ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɿ 

ɤɨɧɤɭɪɟɧɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ, ɹɤɨɫɬɿ�ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ�ɬɨɳɨ. ȼ�ɰɟɣ�ɠɟ�ɱɚɫ�ɡ¶ɹɜɢɥɢɫɹ�ɧɨɜɿ�ɩɪɨɛɥɟɦɢ, ɹɤɿ 

ɫɬɨɫɭɸɬɶɫɹ� ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ� ɥɸɞɫɶɤɨɝɨ, ɡɨɤɪɟɦɚ� ɿɧɬɟɥɟɤɬɭɚɥɶɧɨɝɨ� ɤɚɩɿɬɚɥɭ. Ɍɟɦɩɢ� ɪɨɡɜɢɬɤɭ 

ɧɚɭɤɢ, ɨɫɨɛɥɢɜɨ� ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ� ɧɚɭɤɨɜɢɯ� ɡɧɚɧɶ, ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ� ɿɧɬɟɥɟɤɬɭ� ɩɪɚɰɿɜɧɢɤɿɜ, ɞɿɥɨɜɨʀ 

ɪɟɩɭɬɚɰɿʀ� ɤɟɪɿɜɧɢɤɿɜ, ɿɦɿɞɠɭ� ɭ� ɰɿ� ɪɨɤɢ� ɡɧɚɱɧɨ� ɡɦɟɧɲɢɥɢɫɶ, ɳɨ� ɫɩɨɧɭɤɚɥɨ� ɟɤɨɧɨɦɿɤɭ� ɞɨ 
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ɫɢɫɬɟɦɧɨʀ� ɤɪɢɡɢ. Ɂɧɚɧɧɹ, ɬɜɨɪɱɢɣ� ɩɿɞɯɿɞ, ɦɨɬɢɜɚɰɿɹ� ɧɟ� ɫɬɚɥɢ� ɪɭɲɿɣɧɢɦɢ� ɱɢɧɧɢɤɚɦɢ 

ɩɪɨɞɭɤɬɢɜɧɢɯ�ɫɢɥ�ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ�ɿ�ɧɟɜɿɞ¶ɽɦɧɨɸ�ɭɦɨɜɨɸ�ɟɮɟɤɬɢɜɧɢɯ�ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɿɣ [1]. 

Ɂɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ� ɤɚɞɪɨɜɨʀ� ɿ� ɿɧɬɟɥɟɤɬɭɚɥɶɧɨʀ� ɫɤɥɚɞɨɜɢɯ� ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ� ɛɟɡɩɟɤɢ� ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ 

ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɽ� ɪɨɡɝɥɹɞ� ɞɜɨɯ� ɬɿɫɧɨ� ɩɨɜ¶ɹɡɚɧɢɯ� ɧɚɩɪɹɦɿɜ. ɉɟɪɲɢɣ� ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɽɬɶɫɹ� ɪɟɚɥɿɡɚɰɿɽɸ 

ɡɚɯɨɞɿɜ�ɳɨɞɨ�ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ�ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ�ɪɨɛɨɬɢ�ɩɟɪɫɨɧɚɥɭ, ɞɪɭɝɢɣ – ɧɚɩɪɚɜɥɟɧɢɣ�ɧɚ�ɪɨɡɜɢɬɨɤ 

ɣɨɝɨ�ɿɧɬɟɥɟɤɬɭɚɥɶɧɨɝɨ�ɩɨɬɟɧɰɿɚɥɭ. 

Ɉɫɧɨɜɧɢɦɢ� ɧɟɝɚɬɢɜɧɢɦɢ� ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɚɦɢ, ɳɨ� ɡɭɦɨɜɥɸɸɬɶɫɹ� ɩɨɫɥɚɛɥɟɧɧɹɦ� ɞɿʀ� ɧɚɡɜɚɧɢɯ 

ɧɚɩɪɹɦɿɜ, ɽ� ɡɧɢɠɟɧɧɹ� ɩɪɨɞɭɤɬɢɜɧɨɫɬɿ� ɿ� ɹɤɨɫɬɿ� ɩɪɚɰɿ� ɪɨɛɿɬɧɢɤɿɜ, ɬɜɨɪɱɨʀ� ɚɤɬɢɜɧɨɫɬɿ 

ɩɟɪɫɨɧɚɥɭ, ɩɨɫɥɚɛɥɟɧɧɹ� ɿɧɬɟɥɟɤɬɭɚɥɶɧɨɝɨ� ɩɨɬɟɧɰɿɚɥɭ� ɫɭɩɪɨɬɢɜ� ɡɦɿɧɚɦ, ɩɥɢɧɧɿɫɬɶ� ɤɚɞɪɿɜ� ɿ 

ɡɧɢɠɟɧɧɹ� ʀɯ� ɤɜɚɥɿɮɿɤɚɰɿɣɧɨɝɨ� ɪɿɜɧɹ, ɚ� ɬɚɤɨɠ� ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣɧɨʀ� ɤɭɥɶɬɭɪɢ. ȼɿɞɩɨɜɿɞɧɨ 

ɜɿɞɛɭɜɚɥɨɫɹ� ɩɨɝɿɪɲɟɧɧɹ� ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ�ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɶɤɨɝɨ� ɫɬɚɧɭ� ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ, ɚ� ɬɚɤɨɠ� ɭɦɨɜ 

ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ� ɪɨɡɜɢɬɤɭ� ɞɟɪɠɚɜɢ. Ʉɿɥɶɤɿɫɬɶ� ɧɚɭɤɨɜɢɯ� ɩɪɚɰɶ, ɩɪɢɫɜɹɱɟɧɢɯ� ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɸ� ɰɢɯ 

ɩɪɨɛɥɟɦ, ɧɟɞɨɫɬɚɬɧɹ, ɱɢɦ�ɿ�ɜɿɞɡɧɚɱɚɽɬɶɫɹ�ɚɤɬɭɚɥɶɧɿɫɬɶ�ɞɚɧɨɝɨ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ. 

ɇɚɭɤɨɜɢɣ�ɚɧɚɥɿɡ�ɫɜɿɬɨɜɨʀ� ɿ�ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɨʀ�ɩɪɚɤɬɢɤɢ�ɪɨɡɜɢɬɤɭ�ɪɢɧɤɨɜɢɯ�ɜɿɞɧɨɫɢɧ�ɩɨɤɚɡɭɽ, 

ɳɨ�ɤɪɢɡɨɜɿ�ɹɜɢɳɚ�ɩɨɜ¶ɹɡɚɧɿ�ɡ�ɱɢɧɧɢɤɚɦɢ�ɳɨ�ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɸɬɶ�ɫɤɥɚɞɧɭ�ɮɨɪɦɭ�ɜɡɚɽɦɨɜɿɞɧɨɫɢɧ 

ɥɸɞɟɣ. ȼɟɥɢɤɟ� ɡɧɚɱɟɧɧɹ� ɞɥɹ� ɛɟɡɩɟɱɧɨʀ� ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ� ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ� ɦɚɽ� ɡɛɚɥɚɧɫɨɜɚɧɿɫɬɶ 

ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ�ɬɪɭɞɨɜɢɯ� ɜɿɞɧɨɫɢɧ� ɦɿɠ� ɭɱɚɫɧɢɤɚɦɢ� ɫɭɫɩɿɥɶɧɨɝɨ� ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ – ɪɨɛɨɬɨɞɚɜɰɹɦɢ, 

ɩɪɚɰɿɜɧɢɤɚɦɢ, ɞɟɪɠɚɜɧɢɦɢ� ɨɪɝɚɧɚɦɢ – ɧɚ� ɨɫɧɨɜɿ� ɨɛ
ɽɞɧɚɧɧɹ� ʀɯ� ɿɧɬɟɪɟɫɿɜ. Ɍɜɨɪɱɚ� ɩɪɚɰɹ 

ɦɭɫɢɬɶ�ɩɪɢɜɨɞɢɬɢ�ɞɨ�ɩɪɨɞɭɤɭɜɚɧɧɹ�ɧɨɜɢɯ� ɿɞɟɣ, ɪɨɡɜɢɬɤɭ�ɧɚɭɤɨɦɿɫɬɤɢɯ�ɬɟɯɧɨɥɨɝɿɣ, ɡɞɚɬɧɢɯ 

ɡɚɞɨɜɨɥɶɧɹɬɢ�ɧɨɜɿ�ɩɨɬɪɟɛɢ�ɥɸɞɟɣ, ɳɨ�ɫɩɪɢɹɽ�ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɸ�ɦɚɬɟɪɿɚɥɶɧɨɝɨ�ɿ�ɤɭɥɶɬɭɪɧɨɝɨ�ɪɿɜɧɹ 

ɠɢɬɬɹ, ɩɨɪɨɞɠɭɽ� ɧɨɜɿ� ɩɨɬɪɟɛɢ. Ɍɚɤɢɦ� ɱɢɧɨɦ� ɩɪɚɰɹ� ɽ� ɨɫɧɨɜɧɢɦ� ɫɭɫɩɿɥɶɧɨ� ɜɢɡɧɚɧɢɦ, 

ɦɨɪɚɥɶɧɢɦ� ɫɩɨɫɨɛɨɦ� ɡɚɞɨɜɨɥɟɧɧɹ� ɛɿɥɶɲɨɫɬɿ� ɞɭɯɨɜɧɢɯ� ɩɨɬɪɟɛ� ɹɤ� ɨɤɪɟɦɨʀ� ɥɸɞɢɧɢ, ɬɚɤ� ɿ 

ɥɸɞɫɬɜɚ�ɜ�ɰɿɥɨɦɭ. Ɂɜɢɱɚɣɧɨ�ɦɨɜɚ�ɣɞɟ�ɩɪɨ�ɫɭɫɩɿɥɶɧɨ�ɤɨɪɢɫɧɭ�ɩɪɚɰɸ, ɹɤɚ�ɩɨɜɢɧɧɚ�ɫɬɜɨɪɸɜɚɬɢ 

ɫɭɫɩɿɥɶɧɟ� ɛɚɝɚɬɫɬɜɨ, ɮɨɪɦɭɜɚɬɢ� ɫɩɿɥɶɧɨɬɭ� ɥɸɞɟɣ, ɜɢɡɧɚɱɚɬɢ� ʀʀ� ɫɨɰɿɚɥɶɧɭ� ɞɢɮɟɪɟɧɰɿɚɰɿɸ, 

ɫɜɨɛɨɞɭ� ɜɿɞ� ɦɚɬɟɪɿɚɥɶɧɢɯ� ɧɟɫɬɚɬɤɿɜ. Ⱥɥɟ� ɜ� ɞɿɣɫɧɨɫɬɿ� ɦɢ� ɡɭɫɬɪɿɱɚɽɦɨɫɶ� ɡ� ɿɧɲɨɸ� ɫɢɬɭɚɰɿɽɸ. 

ɇɟɡɧɚɱɧɚ� ɱɚɫɬɤɚ� ɛɚɝɚɬɢɯ� ɥɸɞɟɣ� ɫɩɨɠɢɜɚɽ� ɜɟɥɢɱɟɡɧɭ� ɱɚɫɬɢɧɭ� ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨɝɨ� ɞɨɯɨɞɭ, 

ɩɪɢɪɿɤɚɸɱɢ� ɛɿɥɶɲɿɫɬɶ� ɧɚ� ɛɿɞɧɿɫɬɶ. Ⱦɨɰɿɥɶɧɨ� ɡɝɚɞɚɬɢ� ɦɧɨɠɢɧɭ� ɉɚɪɟɬɨ, ɡɝɿɞɧɨ� ɡ� ɹɤɨɸ 

ɟɮɟɤɬɢɜɧɿɫɬɶ� ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɶɤɨʀ� ɫɢɫɬɟɦɢ� ɰɟ� ɫɬɚɧ, ɩɪɢ� ɹɤɨɦɭ� ɧɟɦɨɠɥɢɜɨ� ɡɛɿɥɶɲɢɬɢ� ɫɬɭɩɿɧɶ 

ɡɚɞɨɜɨɥɟɧɧɹ� ɩɨɬɪɟɛ� ɯɨɱɚ� ɛ� ɨɞɧɿɽʀ� ɥɸɞɢɧɢ, ɧɟ� ɩɨɝɿɪɲɭɸɱɢ� ɩɪɢ� ɰɶɨɦɭ� ɩɨɥɨɠɟɧɧɹ� ɿɧɲɨʀ. 

Ɍɚɤɢɦ�ɱɢɧɨɦ, ɜɟɥɢɤɟ�ɡɧɚɱɟɧɧɹ�ɦɚɽ�ɧɟ�ɫɟɪɟɞɧɽ�ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ�ɪɿɜɧɹ�ɞɨɯɨɞɿɜ�ɱɥɟɧɿɜ�ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ, ɚ 

ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɢɣ�ʀɯ�ɪɨɡɩɨɞɿɥ�ɜɿɞɧɨɫɧɨ�ɤɨɠɧɨʀ�ɥɸɞɢɧɢ [2]. 

ɋɜɿɞɨɦɿɫɬɶ�ɰɟ�ɜɢɳɚ�ɮɨɪɦɚ�ɜɿɞɞɡɟɪɤɚɥɟɧɧɹ�ɨɛ
ɽɤɬɢɜɧɨʀ�ɞɿɣɫɧɨɫɬɿ, ɹɤɚ�ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɽ�ɫɨɛɨɸ 

ɽɞɧɿɫɬɶ� ɩɫɢɯɿɱɧɢɯ� ɩɪɨɰɟɫɿɜ, ɳɨ� ɩɪɢɣɦɚɸɬɶ� ɚɤɬɢɜɧɭ� ɭɱɚɫɬɶ� ɜ� ɭɫɜɿɞɨɦɥɟɧɧɿ� ɥɸɞɢɧɨɸ 

ɧɚɜɤɨɥɢɲɧɶɨɝɨ (ɨɛ
ɽɤɬɢɜɧɨɝɨ) ɫɜɿɬɭ. Ʉɨɠɧɭ� ɫɜɨɸ� ɞɿɸ� ɥɸɞɢɧɚ� ɨɰɿɧɸɽ� ɩɨ� ɜɿɞɧɨɲɟɧɧɸ� ɞɨ 
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ɫɭɫɩɿɥɶɧɨʀ�ɧɨɪɦɢ�ɿ�ɦɿɪɢ, ɚ�ɬɚɤɨɠ�ɡ�ɬɢɦ�ɹɤ�ɨɫɬɚɧɧɿ�ɜɢɤɨɧɭɸɬɶɫɹ� ɿɧɲɢɦɢ�ɜ�ɪɿɡɧɢɯ�ɤɨɪɢɞɨɪɚɯ 

ɜɥɚɞɢ. Ɉɬɠɟ, ɞɥɹ  ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ�ɫɜɿɞɨɦɨɫɬɿ�ɩɪɚɰɿɜɧɢɤɿɜ�ɭ�ɧɟɨɛɯɿɞɧɨɦɭ�ɧɚɩɪɹɦɿ�ɞɭɠɟ�ɜɚɠɥɢɜɨ 

ɦɚɬɢ� ɡɞɨɪɨɜɿ� ɩɨ� ɜɿɞɧɨɲɟɧɧɸ� ɞɨ� ɧɢɯ� ɤɨɪɢɞɨɪɢ� ɜɥɚɞɢ. əɤɳɨ� ɰɹ� ɭɦɨɜɚ� ɧɟ� ɜɢɤɨɧɭɽɬɶɫɹ, ɬɨ 

ɩɪɟɞɦɟɬ�ɩɪɚɰɿ�ɤɟɪɿɜɧɢɤɿɜ�ɭɫɿɯ�ɪɿɜɧɿɜ – ɫɜɿɞɨɦɿɫɬɶ�ɿ�ɫɩɨɫɿɛ�ɦɢɫɥɟɧɧɹ�ɜɢɤɨɧɚɜɰɿɜ�ɧɟ�ɡɦɿɧɹɬɶɫɹ, 

ɧɚɜɿɬɶ�ɩɪɢ�ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɿ�ɧɚɣɛɿɥɶɲ�ɜɢɬɨɧɱɟɧɢɯ�ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɣɧɢɯ�ɬɟɯɧɨɥɨɝɿɣ. 

Ɉɬɠɟ�ɝɨɥɨɜɧɢɣ�ɜɢɫɧɨɜɨɤ – ɞɥɹ�ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ�ɪɿɜɧɹ�ɫɜɿɞɨɦɨɫɬɿ�ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ�ɫɭɬɬɽɜɨ�ɩɿɞɧɹɬɢ 

ɹɤɿɫɬɶ� ɠɢɬɬɹ� ɿ� ɤɭɥɶɬɭɪɢ� ɥɸɞɟɣ,  ɜɢɤɥɸɱɢɬɢ� ɩɿɞɦɿɧɭ� ɩɨɧɹɬɶ,  ɦɚɧɿɩɭɥɹɰɿʀ� ɿɡ� ɫɜɿɞɨɦɿɫɬɸ,  

ɛɪɟɯɧɸ,  ɤɨɪɭɩɰɿɸ� ɿ� ɚɦɨɪɚɥɶɧɿɫɬɶ.  ɐɟ� ɧɟɝɚɣɧɨ� ɞɚɫɬɶ� ɩɨɡɢɬɢɜɧɢɣ� ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ,  ɳɨ� ɡ� ɞɟɹɤɨɸ 

ɭɦɨɜɧɿɫɬɸ�ɦɨɠɧɚ�ɩɪɨɞɟɦɨɧɫɬɪɭɜɚɬɢ�ɧɚ�ɩɪɢɤɥɚɞɿ�ɜɿɞɨɦɨʀ�ɮɨɪɦɭɥɢ�ȿɣɧɲɬɟɣɧɚ: 

Е=тс2       (1) 

Ɂɚɝɚɥɶɧɨ� ɩɪɢɣɧɹɬɨ, ɳɨ� ɰɹ� ɮɨɪɦɭɥɚ� ɨɡɧɚɱɚɽ: «ȿɧɟɪɝɿɹ� ɞɨɪɿɜɧɸɽ� ɦɚɫɿ, ɩɨɦɧɨɠɟɧɨʀ� ɧɚ 

ɲɜɢɞɤɿɫɬɶ�ɫɜɿɬɥɚ�ɭ�ɤɜɚɞɪɚɬɿ». əɤɳɨ�ɠ�ɩɪɢɣɧɹɬɢ, ɳɨ�ȿ – ɰɟ�ɬɜɨɪɱɚ�ɟɧɟɪɝɿɹ�ɩɪɚɰɿɜɧɢɤɿɜ, ɚ�ɋ – 

ʀɯ�ɫɜɿɞɨɦɿɫɬɶ, ɬɨ�ɦɨɠɥɢɜɨ�ɡɪɨɛɢɬɢ�ɞɟɹɤɿ�ɜɚɠɥɢɜɿ�ɜɢɫɧɨɜɤɢ. 

ɉɪɚɤɬɢɤɚ� ɩɨɤɚɡɭɽ� ɳɨ� ɧɟɦɨɬɢɜɨɜɚɧɢɣ� ɩɪɚɰɿɜɧɢɤ� ɭ� ɩɪɨɰɟɫɿ� ɜɢɪɨɛɧɢɱɨʀ� ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ 

ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɽ�ɛɿɥɹ 70% ɫɜɨʀɯ�ɡɞɿɛɧɨɫɬɟɣ. əɤɳɨ�ɠ�ɡɛɿɥɶɲɢɬɢ�ɫɬɭɩɿɧɶ�ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ�ɡɞɿɛɧɨɫɬɟɣ 

ɧɚ� ɨɫɧɨɜɿ� ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ� ɡɧɚɧɶ, ɫɜɿɞɨɦɨɫɬɿ� ɯɨɱɚ� ɛ� ɧɚ 5%, ɬɨ� ɬɜɨɪɱɚ� ɟɧɟɪɝɿɹ� ɩɪɚɰɿɜɧɢɤɿɜ 

ɡɛɿɥɶɲɢɬɶɫɹ� ɧɚ 25%. əɤɳɨ� ɠ� ɡɛɿɥɶɲɢɬɢ� ɰɸ� ɫɬɭɩɿɧɶ� ɜ� ɫɟɪɟɞɧɶɨɦɭ� ɧɚ 30%, ɬɨ� ɪɿɜɟɧɶ 

ɩɪɨɞɭɤɬɢɜɧɨɫɬɿ� ɿɧɞɢɜɿɞɭɚɥɶɧɨʀ�ɩɪɚɰɿ, ɚ�ɬɚɤɨɠ�ɣ�ɪɿɜɟɧɶ�ɠɢɬɬɹ�ɥɸɞɟɣ�ɡɛɿɥɶɲɢɬɶɫɹ�ɩɪɢɛɥɢɡɧɨ 

ɧɚ�ɩɨɪɹɞɨɤ.  ɐɟ�ɞɚɫɬɶ� ɡɦɨɝɭ� ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɦ�ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚɦ�ɩɨɞɨɥɚɬɢ� ɜɿɞɫɬɚɜɚɧɧɹ�ɩɨ�ɧɚɣɛɿɥɶɲ 

ɜɚɠɥɢɜɨɦɭ� ɩɨɤɚɡɧɢɤɭ� ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ� ɠɢɜɨʀ� ɩɪɚɰɿ� ɜɿɞ� ɪɿɜɧɹ� ɧɚɣɛɿɥɶɲ� ɪɨɡɜɢɧɭɬɢɯ� ɤɪɚʀɧ. ȼ 

ɫɜɿɬɥɿ�ɪɿɲɟɧɧɹ�ɰɿɽʀ�ɡɚɞɚɱɿ�ɜɟɥɢɤɚ�ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɶɧɿɫɬɶ�ɥɟɠɢɬɶ�ɧɚ�ɜɫɿɣ�ɫɢɫɬɟɦɿ�ɩɿɞɝɨɬɨɜɤɢ�ɤɚɞɪɿɜ, 

ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ�ʀɯ�ɡɧɚɧɶ, ɨɫɨɛɥɢɜɨ�ɦɟɧɟɞɠɟɪɿɜ�ɩɨ�ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɸ�ɩɟɪɫɨɧɚɥɨɦ. 

Ɉɫɜɿɬɚ� ɿ� ɪɿɜɟɧɶ� ɤɜɚɥɿɮɿɤɚɰɿʀ� ɩɨɜɢɧɧɿ� ɫɬɚɬɢ� ɧɟ� ɫɚɦɨɰɿɥɥɸ, ɚ� ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɦ� ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ 

ɡɧɚɧɶ� ɿ  ɫɜɿɞɨɦɨɫɬɿ� ɧɨɜɨɝɨ� ɩɨɤɨɥɿɧɧɹ. Ⱦɥɹ� ɰɶɨɝɨ� ɬɪɟɛɚ� ɞɨɤɨɪɿɧɧɨ� ɭɞɨɫɤɨɧɚɥɸɜɚɬɢ� ɜɫɸ 

ɫɢɫɬɟɦɭ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ, ɨɪɿɽɧɬɭɸɱɢ� ɧɨɜɟ� ɩɨɤɨɥɿɧɧɹ� ɧɚ� ɧɟɨɛɯɿɞɧɿ� ɞɥɹ� ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ� ɰɿɧɧɨɫɬɿ� ɿ 

ɨɪɿɽɧɬɢɪɢ. Ɂɧɚɱɧɨ� ɛɿɥɶɲɟ� ɭɜɚɝɢ� ɜ� ɭɱɛɨɜɢɯ� ɩɪɨɝɪɚɦɚɯ� ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ� ɩɪɢɞɿɥɹɬɢ� ɿɞɟʀ� ɝɭɦɚɧɿɡɚɰɿʀ 

ɧɚɜɱɚɧɧɹ, ɪɨɡɜɢɬɤɭ�ɥɿɞɟɪɫɶɤɢɯ�ɹɤɨɫɬɟɣ�ɨɫɨɛɢɫɬɨɫɬɿ, ɝɚɪɦɨɧɿɡɚɰɿʀ� ʀʀ�ɪɨɡɜɢɬɤɭ. ɐɹ�ɿɞɟɹ�ɜɢɬɿɤɚɽ 

ɿɡ�ɬɟɨɪɟɬɢɱɧɨʀ�ɤɨɧɰɟɩɰɿʀ�ɩɨɬɪɟɛ�Ⱥ. Ɇɚɫɥɨɭ, ɹɤɚ�ɞɨɡɜɨɥɹɽ�ɡɪɨɛɢɬɢ�ɜɢɫɧɨɜɨɤ, ɳɨ�ɫɜɨɽɱɚɫɧɟ� ɿ 

ɞɨɫɬɚɬɧɽ�ɡɚɞɨɜɨɥɟɧɧɹ�ɛɚɡɨɜɢɯ�ɩɨɬɪɟɛ�ɨɫɨɛɢɫɬɨɫɬɿ�ɡɧɚɱɧɨ�ɩɨɥɟɝɲɭɽ�ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ�ɭ�ɧɟʀ�ɩɨɬɪɟɛ 

ɫɚɦɨɚɤɬɭɚɥɿɡɚɰɿʀ: «Ɉɫɨɛɢ, ɳɨ� ɫɚɦɨɚɤɬɭɚɥɿɡɭɸɬɶɫɹ, ɛɟɡ� ɽɞɢɧɨɝɨ� ɜɢɧɹɬɤɭ� ɡɚɥɭɱɚɸɬɶɫɹ� ɭ 

ɫɩɪɚɜɭ, ɹɤɚ�ɡɧɚɯɨɞɢɬɶɫɹ�ɡɚ�ɦɟɠɚɦɢ�ʀɯ�ɲɤɭɪɧɢɯ�ɿɧɬɟɪɟɫɿɜ» [3]. 

Ⱥ. Ɇɚɫɥɨɭ� ɩɿɞɤɪɟɫɥɸɜɚɜ� ɜɚɠɥɢɜɿɫɬɶ� ɬɚɤɢɯ� ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤ� ɥɸɞɟɣ� ɜɢɫɨɤɨʀ 

ɫɚɦɨɚɤɬɭɚɥɿɡɚɰɿʀ «ɛɿɥɶɲ� ɟɮɟɤɬɢɜɧɟ� ɫɩɪɢɣɧɹɬɬɹ� ɪɟɚɥɶɧɨɫɬɿ, ɫɤɨɧɰɟɧɬɪɨɜɚɧɿɫɬɶ� ɧɚ� ɡɚɞɚɱɿ 

�ɡɚɦɿɫɬɶ� ɫɤɨɧɰɟɧɬɪɨɜɚɧɨɫɬɿ� ɧɚ� ɫɜɨʀɣ� ɨɫɨɛɢɫɬɨɫɬɿ), ɩɨɫɬɿɣɧɚ� ɧɨɜɢɡɧɚ� ɨɰɿɧɤɢ, ɜɿɞɱɭɬɬɹ 



Ɇɚɬɟɪɿɚɥɢ�Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɨʀ�ɧɚɭɤɨɜɨ�ɩɪɚɤɬɢɱɧɨʀ�ɤɨɧɮɟɪɟɧɰɿʀ «ȱɧɫɬɢɬɭɰɿɨɧɚɥɶɧɿ�ɬɚ�ɟɜɨɥɸɰɿɣɧɿ 
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ɧɟɨɛɯɿɞɧɨɫɬɿ� ɭɱɚɫɬɿ� ɭ� ɫɩɪɚɜɚɯ, ɛɿɥɶɲ� ɝɥɢɛɨɤɿ� ɦɿɠɨɫɨɛɢɫɬɿɫɧɿ� ɜɿɞɧɨɫɢɧɢ, ɬɜɨɪɱɿɣ� ɩɿɞɯɿɞ� ɬɚ 

ɿɧɲɟ. Ɍɨɛɬɨ�ɤɨɧɰɟɩɰɿɹ�ɩɿɞɝɨɬɨɜɤɢ�ɤɟɪɿɜɧɢɤɿɜ�ɭɫɿɯ�ɪɿɜɧɿɜ, ɹɤ�ɩɨɤɚɡɭɽ�ɤɪɚɳɚ�ɫɜɿɬɨɜɚ�ɩɪɚɤɬɢɤɚ, 

ɩɨɜɢɧɧɚ� ɛɭɞɭɜɚɬɢɫɹ� ɧɚ� ɧɚɣɛɿɥɶɲ� ɩɨɜɧɨɦɭ� ɩɿɡɧɚɧɧɿ� ɨɛ
ɽɤɬɢɜɧɢɯ� ɡɚɤɨɧɨɦɿɪɧɨɫɬɟɣ� ɪɨɡɜɢɬɤɭ 

ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ, ɤɭɥɶɬɭɪɢ� ɬɚ� ɩɫɢɯɨɥɨɝɿʀ, ɞɥɹ� ɡɧɚɱɧɨɝɨ� ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ� ɫɜɿɞɨɦɨɫɬɿ� ɥɸɞɟɣ, ʀɯ 

ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɶɧɨɫɬɿ�ɡɚ�ɫɜɨʀ�ɞɿʀ. ȼɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɸɱɢ�ɬɟɪɦɿɧɨɥɨɝɿɸ�Ƚɟɝɟɥɹ, ɦɨɠɧɚ�ɫɦɿɥɢɜɨ�ɬɜɟɪɞɢɬɢ, 

ɳɨ� ɝɭɦɚɧɿɡɚɰɿɹ� ɨɫɜɿɬɢ, ɧɟ� ɧɟɯɬɭɸɱɢ� ɮɨɪɦɚɥɶɧɨɸ� ɫɜɨɛɨɞɨɸ, ɩɨɜɢɧɧɚ� ɞɨɩɨɦɨɝɬɢ� ɬɢɦ, ɳɨ 

ɧɚɜɱɚɸɬɶɫɹ� ɫɜɨɛɨɞɨɸ� ɡɦɿɫɬɨɜɧɨɫɬɿ. ɐɟ� ɨɡɧɚɱɚɽ� ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɶ� ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ� ɫɜɿɞɨɦɨɝɨ, 

ɜɜɿɱɥɢɜɨɝɨ�ɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ�ɞɨ�ɱɟɫɧɨʀ�ɩɪɚɰɿ, ɫɜɨɛɨɞɢ�ɨɫɨɛɢɫɬɨɫɬɿ, ɧɚɞɚɧɧɸ�ɜɟɥɢɤɢɯ�ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɟɣ 

ɞɥɹ�ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ�ɫɚɦɨɫɬɿɣɧɨɫɬɿ, ɿɧɿɰɿɚɬɢɜɢ, ɬɚ�ɬɜɨɪɱɨɫɬɿ. 

ɉɿɞ� ɱɚɫ� ɧɚɜɱɚɧɧɹ, ɚ� ɬɚɤɨɠ� ɭ� ɩɪɨɰɟɫɿ� ɪɨɛɨɬɢ, ɦɨɥɨɞɟ� ɩɨɤɨɥɿɧɧɹ, ɚ� ɬɚɤɨɠ� ɩɪɚɰɿɜɧɢɤɢ 

ɩɨɜɢɧɧɿ�ɫɜɿɞɨɦɨ�ɩɪɢɯɨɞɢɬɢ�ɞɨ�ɜɢɫɧɨɜɤɭ,  ɳɨ�ɧɟɦɨɠɥɢɜɨ�ɧɚɜɟɫɬɢ�ɥɚɞ�ɭ�ɦɚɬɟɪɿɚɥɶɧɨɦɭ�ɫɜɿɬɿ,  

ɩɨɤɢ� ɿɫɧɭɽ� ɛɟɡɥɚɞ� ɭ� ɫɜɿɬɿ� ɞɭɯɨɜɧɨɦɭ – ɫɜɿɬɿ� ɫɜɿɞɨɦɨɫɬɿ� ɬɚ� ɿɧɬɟɪɟɫɿɜ. ȱ� ɬɿɥɶɤɢ� ɜɢɪɿɲɢɜ� ɰɸ 

ɡɚɞɚɱɭ, ɦɨɠɧɚ�ɡɚɛɟɡɩɟɱɢɬɢ�ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɟ�ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ�ɩɨɬɟɧɰɿɚɥɭ�ɠɢɜɨʀ�ɩɪɚɰɿ, ɨɩɬɢɦɿɡɭɜɚɬɢ 

ɩɨɜɟɞɿɧɤɭ� ɥɸɞɟɣ, ɡ
ɽɞɧɚɬɢ� ɿɧɬɟɪɟɫɢ� ɪɨɛɿɬɧɢɤɿɜ� ɿ� ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣ� ɜ� ɰɿɥɨɦɭ. ȼ� ɰɶɨɦɭ� ɣ� ɛɭɞɟ 

ɫɭɬɧɿɫɬɶ�ɪɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ�ɦɨɞɟɥɿ�ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ. 

Ɂɧɚɧɧɹ, ɳɨ�ɧɚɥɟɠɚɬɶ�ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿʀ (ȼ) ɜɤɥɸɱɚɸɬɶ�ɿɧɬɟɥɟɤɬɭɚɥɶɧɢɣ�ɤɚɩɿɬɚɥ�ɩɟɪɫɨɧɚɥɭ, ɚɥɟ 

ɧɟ� ɞɨɪɿɜɧɸɸɬɶ� ɫɭɦɿ� ɿɧɬɟɥɟɤɬɭɚɥɶɧɢɯ� ɤɚɩɿɬɚɥɿɜ� ɜɫɿɯ� ɫɩɿɜɪɨɛɿɬɧɢɤɿɜ. Ɉɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣɧɿ� ɡɧɚɧɧɹ 

ɦɨɠɭɬɶ�ɛɭɬɢ�ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɿ�ɮɭɧɤɰɿɽɸ: 

 f (ĮȺ)       (2) 

Ⱦɟ� Į – ɤɨɟɮɿɰɿɽɧɬ, ɹɤɢɣ� ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɽ� ɪɿɜɧɸ� ɿɧɬɟɥɟɤɬɭɚɥɶɧɨɝɨ� ɫɟɪɟɞɨɜɢɳɚ – ɦɨɬɢɜɚɰɿʀ 

ɩɪɚɰɿɜɧɢɤɿɜ, ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɸ� ɫɭɱɚɫɧɢɯ� ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɣɧɢɯ� ɬɟɯɧɨɥɨɝɿɣ, ɚ� ɬɚɤɨɠ� ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣɧɨʀ 

ɤɭɥɶɬɭɪɢ. ɐɟ� ɫɢɧɟɪɝɿɹ� ɜɡɚɽɦɨɞɿʀ, ɹɤɚ� ɦɨɠɟ� ɛɭɬɢ� ɹɤ� ɤɨɧɫɬɪɭɤɬɢɜɧɨɸ (Į>1), ɬɚɤ� ɿ 

ɞɟɫɬɪɭɤɬɢɜɧɨɸ (Į<1). əɤɳɨ� Į>1, ɬɨ�ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣɧɿ� ɡɧɚɧɧɹ�ȼ�ɩɟɪɟɜɢɳɭɸɬɶ�Ⱥ. əɤɳɨ�Į<1, ɬɨ 

ȼ�Ⱥ. Ɍɚɤɢɦ� ɱɢɧɨɦ, ɟɮɟɤɬɢɜɧɟ� ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ� ɠɢɜɨʀ� ɩɪɚɰɿ, ɨɫɨɛɥɢɜɨ� ɜɫɿɯ� ɮɨɪɦ 

ɿɧɬɟɥɟɤɬɭɚɥɶɧɢɯ� ɪɟɫɭɪɫɿɜ, ɽ� ɪɭɲɿɣɧɨɸ� ɫɢɥɨɸ� ɤɨɧɫɬɪɭɤɬɢɜɧɢɯ� ɡɦɿɧ� ɧɚ� ɲɥɹɯɭ� ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ 

ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ�ɛɟɡɩɟɤɢ. 
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