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МЕТА І ЗАВДАННЯ ДИСЦИПЛІНИ

За останні роки в Україні відбуваються глибокі економічні зміни, зумовлені процесами розбудови ринкової економіки. За час, що минув від початку радикального реформування адміністративно-командної економіки, значною мірою трансформувалися умови функціонування всіх складових ланок економіки, в тому числі, й насамперед, – сфера фінансових відносин у суспільстві. Це пов’язано з появою значної кількості суб’єктів господарювання ( в першу чергу, значної кількості підприємств, заснованих на недержавних формах власності) , докорінною зміною системи ціноутворення, бюджетної системи, а також систем оподаткування, кредитування і розрахунків, певним розвитком ринкової інфраструктури у сфері фінансово-кредитних відносин (створення комерційних банків, фондових бірж, страхових компаній, інвестиційних фондів, фінансових інституцій), запровадженням на підприємствах усіх форм власності податкового обліку (паралельно з бухгалтерським обліком).

Ці умови вимагають від суб’єктів підприємництва, фахівців , які працюють на підприємствах і забезпечують їхню фінансову діяльність, а також в установах фінансово-кредитної системи, глибокого опанування науки про фінанси й водночас підвищення своєї компетентності у нормативних актах, що регулюють практику здійснення та контролю фінансових відносин. Саме це і створює підґрунтя для кваліфікованої оцінки фінансового стану суб’єктів господарювання, фінансової ситуації в господарстві країни в цілому, прийняття ефективних управлінських рішень, без чого шанси на успіх у конкурентній ринковій боротьбі значно зменшуються. Отже, зростання інтересу до фінансових дисциплін, у тому числі до дисципліни „Фінансова діяльність суб’єктів підприємництва ”, - об’єктивне явище; тому вивчення її є необхідним у всіх ланках системи освіти і перепідготовки кадрів.

Вивчення даного курсу пов’язане з дисциплінами “Гроші та кредит”, “Фінанси”, „Фінанси підприємства”, “Бюджет України”, “Податки і податкова система” і дозволяє отримати базову підготовку з питань фінансової діяльності суб’єктів господарювання у сучасних умовах. 

Для засвоєння даної дисципліни цикл аудиторних занять повинен доповнюватись самостійною роботою студентів у визначених навчальними програмами обсягах як в аудиторіях під керівництвом викладача, так і позааудиторно.

Мета дисципліни – надання глибоких знань студентам економічних спеціальностей з теорії та практики організації фінансової діяльності суб’єктів господарювання.

Основні завдання дисципліни:

· вивчення змісту та основних напрямків фінансової діяльності підприємств ;

· дослідження способів та методів забезпечення ліквідності підприємства та його фінансової рівноваги;

· виокремлення та аналіз методів формування позикового та власного капіталу суб’єктів господарювання;

· визначення особливостей фінансової діяльності у сфері зовнішньоекономічних відносин та організації відносин підприємств з державою;

· оволодіння практичними навичками використання можливих джерел фінансування діяльності суб’єктів господарювання, методами та прийомами фінансового контролю.

Предметом вивчення даної дисципліни є фінансово-економічні відносини, що виникають у процесі мобілізації ресурсів для фінансування операційної та інвестиційної діяльності суб’єктів господарювання.

ВИМОГИ ДО ЗНАНЬ І УМІНЬ СТУДЕНТІВ

У результаті вивчення дисципліни 

студенти повинні знати:
· законодавчо-нормативні акти, які регулюють діяльність суб’єктів господарювання в Україні;

· теорію організації фінансової діяльності;

· способи та методи забезпечення ліквідності підприємства та його фінансової рівноваги;

· специфіку фінансової діяльності у сфері зовнішньоекономічних відносин;

· особливості бюджетування у системі фінансового планування;

· теоретичні аспекти фінансового контролінгу;

студенти повинні вміти:

· визначати та аналізувати розмір, склад та основні наявні (й можливі) джерела формування власного і позикового капіталу підприємства;

· здійснювати розрахунок основних показників діяльності підприємства, які характеризують його фінансовий стан;

· оцінювати конкретні дії суб’єктів підприємницької діяльності у сфері фінансово-кредитних відносин під кутом зору норм цивільно-правового, адміністративно-правового та кримінального законодавства;

· орієнтуватися у всіх сторонах фінансової діяльності суб’єктів господарювання в Україні;

· здійснювати організацію та контроль за ефективним використанням фінансових ресурсів;

· визначати критерії оптимальності прийняття інвестиційних рішень;

· орієнтуватися у питаннях фінансового планування та прогнозування фінансового стану підприємства. 

КРИТЕРІЇ ОЦІНЮВАННЯ ЗНАНЬ СТУДЕНТІВ

Підсумковий контроль проводиться у вигляді екзамену. Оцінювання знань проводиться за чотирибальною шкалою.

Оцінку „відмінно” заслуговує студент, який:

· показав всебічні, систематичні й глибокі знання навчально-програмного матеріалу з посиланням на нормативні акти;

· показав глибокі знання з теми курсу, а також додаткові знання набуті студентом самостійно з додаткової літератури рекомендованої викладачем;

· дав чітко сформульовану, конкретну, логічну, послідовну і ґрунтовну відповідь на поставлені питання;

· засвоїв необхідність знань з даного курсу для своєї професії;

· виявив творчість та уміння вирішувати практичні ситуації, що розглядаються в навчально-програмному матеріалі.

Оцінку „добре” заслуговує студент, який:

· показав глибокі знання навчально-програмного матеріалу;

· правильно виконав і дав повні відповіді на поставлені питання;

· показав систематичний характер знань, здібність в їх самостійному засвоєнні та застосуванні при вирішенні практичних ситуацій.

Оцінку „задовільно” заслуговує студент, який:

· показав знання навчально-програмного матеріалу, які необхідні для роботи за майбутнім фахом;

· дав не зовсім повну, з деякими неточностями відповідь на поставлені питання, інколи не логічно побудовані, з порушенням послідовності викладу суті питання;

· допустив помилки, але не суттєві на поставлені питання, в цілому володіє необхідними знаннями з даної дисципліни.

Оцінку „незадовільно” заслуговує студент, який:

· показав досить низький рівень знань з навчально-програмного матеріалу в обсязі, який необхідний для майбутньої роботи за професією;

· допустив принципові помилки, відповідаючи на поставлені питання;

· не може самостійно орієнтуватись при вирішенні практичних ситуацій без додаткової підготовки і сторонньої допомоги.

1.НАВЧАЛЬНО-ТЕМАТИЧНИЙ ПЛАН

	№ з/п
	Назва теми
	Кількість годин

	
	
	Всього
	В тому числі

	
	
	
	Лекції
	Семін.

зан-тя
	срс

	1. 
	Економічний зміст та організація фінансової діяльності суб’єктів господарювання
	6
	2
	2
	2

	2. 
	Особливості фінансування підприємств різних форм господарювання та галузей народного господарства
	8
	3
	2
	3

	3. 
	Формування власного капіталу 
	6
	2
	2
	2

	4. 
	Прибуток як результат фінансово-господарської діяльності підприємства
	6
	2
	2
	2

	5. 
	Сутнісна характеристика дивідендної політики підприємства
	6
	2
	2
	2

	6. 
	Позичковий капітал: джерела формування та напрямки використання.
	11
	4
	3
	4

	7. 
	Особливості оподаткування суб’єктів господарювання
	11
	4
	3
	4

	8. 
	Фінансові аспекти санації діяльності суб’єктів господарювання
	12
	4
	4
	4

	9. 
	Фінансова та інвестиційна діяльність підприємств
	10
	3
	4
	3

	10. 
	Фінансова діяльність суб’єктів господарювання на зовнішньому ринку
	6
	2
	2
	2

	11. 
	Бюджетування в системі фінансового планування підприємства
	10
	3
	4
	3

	12. 
	Фінансовий контролінг
	10
	3
	4
	3

	13. 
	Юридична відповідальність підприємств у сфері фінансової діяльності
	6
	2
	2
	2

	Всього
	108
	36
	36
	36

	Форма семестрового контролю - екзамен


2.НАВЧАЛЬНА ПРОГРАМА

Тема 1. Економічний зміст та організація 

фінансової діяльності суб’єктів господарювання

Сутність та функції фінансів ринкової економіки. Підходи до визначення поняття „фінанси”. Види фінансів. Взаємозв’язок фінансів підприємства із рухом грошових коштів. Функції фінансів у ринковій економіці та їх роль.

Класифікація фінансів підприємств: 1) за організаційно-правовими формами; 2) залежно від форми власності; 3) за галузевою належністю та ін.

Грошові фонди та фінансові ресурси. Грошові фонди та джерела їх формування. Сутність „фінансових ресурсів” та їх структура. Джерела формування фінансових ресурсів суб’єктів господарювання: власні та залучені кошти.

Фінансова діяльність та зміст фінансової роботи. Визначення „фінансової діяльності” та її основних завдань. Зміст та напрямки фінансової роботи на підприємстві.

Організація управління фінансовими ресурсами. Фінансова дисципліна на підприємстві. Фінансовий механізм підприємства і його забезпечення. Структура фінансового відділу підприємства.

Тема 2. Особливості фінансування підприємств різних форм господарювання та галузей народного господарства

Підприємство у сфері фінансово-правових відносин. Організаційно - правові форми підприємств та підприємницької діяльності. Об’єкти цивільно-правових та фінансово-правових відносин у сфері фінансової діяльності. Нормативна база фінансової діяльності підприємств в Україні.

Сутність та форми фінансування підприємств. Види фінансування: зовнішнє і внутрішнє. Джерела фінансування: відрахування з прибутку у резерви; створення різних фондів; акумулювання амортизаційних відрахувань; продаж частини майна підприємства; емісія цінних паперів;залучення банківських кредитів; використання комерційного кредиту; продаж паїв; державне кредитування підприємств; отримання безповоротної фінансової допомоги тощо.

Особливості формування фінансового капіталу підприємств різних форм власності. Джерела формування фінансових ресурсів для новостворених приватних і колективних підприємств (ВАТ). Фінансовий капітал чинних державних підприємств.

Фінансування підприємств різних галузей народного господарства: промислових, сільськогосподарських, проектних, транспортних, торгівельних, будівельних, житлово-комунальних підприємств тощо.

Фінансування діяльності малих та середніх підприємств. Кредитування малих підприємств. Фінансово-кредитна підтримка вітчизняного виробника та малого підприємництва. Фінансування діяльності малих та середніх підприємств за рахунок коштів міжнародних фінансово-кредитних інститутів.

Фінансове забезпечення діяльності й розвитку громадських організацій. Поняття „громадської організації”. Джерела фінансування діяльності громадських організацій: державна допомога, пожертви, які надходять від приватного бізнесу, приватні пожертви, іноземне фінансування і допомога, членські внески тощо.

Тема 3. Формування власного капіталу

Власний капітал як фінансове джерело функціонування підприємств. Власний капітал підприємства та його структура: статутний капітал, пайовий капітал, додатково вкладений капітал, інший додатковий капітал, резервний капітал, нерозподілений прибуток, неоплачений прибуток, вилучений капітал. Визначення величини власного капіталу підприємства.

Формування і рух коштів статутних капіталів державного та недержавного підприємств. Порядок формування й динаміка коштів статутного капіталу державного підприємства. Визначення розміру статутного капіталу державного підприємства. Джерела формування статутних капіталів підприємств державної форми власності. Особливості та порядок формування статутного капіталу недержавного підприємства. Шляхи збільшення статутного капіталу акціонерних товариств.

Розміщення власного капіталу в активи підприємства. Статутний капітал – найважливіше джерело формування його активів. Розподіл власного капіталу на кілька фондів грошових коштів. Визначення частки власного капіталу, яка вкладена в основні засоби, нематеріальні активи, в оборотні засоби й засоби обігу, а також у фінансові інвестиції. 

Тема 4. прибуток як результат 

фінансово-господарської діяльності підприємства

Роль і місце прибутку в економіці підприємства. Сутнісна характеристика прибутку : його роль та види. Прибуток у класичному розумінні. Формування прибутку підприємства відповідно до П(С)БО в Україні.

Прибуток від реалізації продукції та порядок його формування. Порядок формування прибутку від реалізації. Основні показники, що впливають на формування прибутку від реалізації. Валові доходи і валові витрати.

Методи розрахунку прибутку від реалізації продукції. Метод прямого розрахунку. Розрахунок прибутку на підставі показника витрат на одну гривню продукції. Економічний (аналітичний) метод.

Сутність і методи обчислення рентабельності. Показники рентабельності. Планування рівня рентабельності.

Розподіл і використання прибутку. Етапи розподілу і використання прибутку. Чистий прибуток. Використання прибутку, що залишається в розпорядженні підприємства. Нерозподілений прибуток – головне джерело самофінансування підприємства.

Тема 5. Сутнісна характеристика 

дивідендної політики підприємства

Поняття і види дивідендної політики. Розподіл прибутку на реінвестування розвитку виробництва і дивіденди. Показники дивідендної політики. Види дивідендної політики. Політика постійного збільшення доходу на одну акцію.

Фактори дивідендної політики. Дивідендні платежі. Інвестиційні можливості. Вартість альтернативних джерел капіталу. Вплив дивідендної політики на необхідну ставку прибутковості.

Методи оцінювання ринкової вартості акцій і боргу. Види акцій. Визначення ціни акції. Прогнозування суми дивідендів і ціни акції .Модель Мирона Гордина (Канада).

Боргові фінансові ресурси підприємства. Облігації. Опціони. Фінансовий , оперативний і поворотний лізинг. Чинники, що впливають на бізнес-ризик.

Порядок виплати дивідендів за акціями і відсотків за облігаціями. Положення про порядок виплати дивідендів за акціями і відсотків за облігаціями. Встановлення фіксованого (мінімального) та остаточного розміру дивіденду. Виплата дивідендів за привілейованими та простими акціями. Оподаткування дивідендних виплат.

Тема 6. Позичковий капітал: джерела формування

 та напрямки використання

Позиковий капітал підприємства і характеристика його складових. Ціна позикового капіталу підприємства. Вплив позикових коштів на рентабельність власного капіталу та на показник прибутку на акцію.

Залучений капітал підприємства. Його роль у фінансовому забезпеченні процесу відтворення. Показники кредитоздатності та фінансової стійкості підприємства.

Емісія цінних паперів як одна з головних форм зовнішнього фінансування. Мета емісії цінних паперів. Види емісії: первинна та додаткова. Аналіз кон’юнктури ринку цінних паперів. Оцінка інвестиційної привабливості цінних паперів, що імітуються.

Основи кредитування підприємства. Кругообіг коштів підприємства та необхідність залучення позикового капіталу. Види кредитів, що надаються суб’єктам господарювання

Лізингове кредитування підприємств. Визначення сутності лізингу. Переваги та недоліки лізингу. Види лізингових угод. Особливості становлення лізингового ринку в Україні. Визначення величини лізингового платежу.

Факторинг як форма зовнішнього фінансування підприємств. Сутнісна характеристика факторингу: визначення, роль та види. 

Державне фінансування підприємств і кредитування підприємств за рахунок коштів міжнародних фінансово-кредитних інститутів.

Умови надання бюджетних та міжнародних позик. Механізм надання державних і міжнародних позик.

Тема 7. Особливості оподаткування суб’єктів господарювання

Сутність податків і їх функції. Система оподаткування підприємств, її значення і розвиток. Види податків. Прямі і непрямі (опосередковані) податки, їх соціально-економічна сутність. Непрямі податки, які сплачують підприємства, їх вплив на фінансово-господарську діяльність.

Мито. Акцизний збір та його економічна сутність. Об’єкти оподаткування. Ставки акцизного збору. Порядок його обчислення.

Податок на додану вартість, його економічна сутність. Платники податку. Об’єкти оподаткування і визначення оподаткованого обороту. Ставки податку. Пільги по податку. Порядок сплати податку в бюджет.

Податок на прибуток підприємств, його економічна сутність. Порядок визначення оподаткованого доходу. Ставки податку. Пільги, які надаються підприємствам при оподаткуванні прибутку. Порядок обчислення податку. Податковий кредит і його призначення. Плата за природні ресурси.

Збори і відрахування підприємств в цільові державні фонди: пенсійний, соціального страхування, соціального захисту населення, сприяння зайнятості населення та інші. Місцеві податки і збори, які сплачують підприємства.

Оподаткування суб’єктів малого підприємництва.

Тема 8. Фінансові аспекти санації 

діяльності суб’єктів господарювання

Фінансова санація підприємства, її економічний зміст та порядок проведення. Фінансова криза на підприємстві: симптоми та фактори, що її спричиняють. Економічна сутність санації. Порядок її проведення.

Планування та фінансування санації підприємства. План санації. Санаційна спроможність та її оцінка. Внутрішні фінансові джерела санації підприємств. Участь кредиторів та держави у проведенні санації підприємства.

Економіко-правові аспекти санації та банкрутства підприємства. Закон України „Про банкрутство”. Необхідність, функції та завдання інституту банкрутства підприємств. Приховане , фіктивне та вмисне банкрутство.

Тема 9. Фінансова та інвестиційна діяльність підприємств

Зміст та значення інвестиційної та фінансової діяльності підприємств. Цілі, завдання та напрямки фінансової та інвестиційної діяльності підприємства.

Інвестиційна діяльність підприємства. Сутність інвестицій та їх види. Реальні та фінансові інвестиції. Порядок формування портфеля цінних паперів. Визначення необхідного обсягу та ефективності виробничих інвестицій. Інвестиційна стратегія підприємства та її види.

Фінансова діяльність. Випуск (емісія) акцій. Продаж викуплених акцій власної емісії. Отримання позичок. Показники оцінки акцій, які планується придбати: дивідендна віддача акції, коефіцієнт „ціна + прибуток”, коефіцієнт виплат, коефіцієнт дивідендного покриття, капіталізована вартість акції, віддача (рентабельність) акціонерного капіталу, вартість акції за балансом, реальна вартість акції, середня ціна акції, валовий прибуток від капіталу. Оцінка облігацій, які підприємство планує придбати: прямий дохід від облігації за прибутком, дохід за облігаціями до дати погашення, ціна конверсії. Доходи від фінансових операцій. Інші фінансові доходи. 

Тема 10. Фінансова діяльність суб’єктів 

господарювання на зовнішньому ринку

Основні засади зовнішньоекономічної діяльності. Зміст та напрямки зовнішньоекономічної діяльності. Суб’єкти зовнішньоекономічної діяльності. Закон України „Про зовнішньоекономічну діяльність”.

Державне регулювання зовнішньоекономічної діяльності. Інструментарій зовнішньоекономічної політики. Закон України „Про єдиний митний тариф”. Нарахування ввізного мита на товари та інші предмети, що ввозяться на територію України. Ставки вивізного мита. Система валютного регулювання та валютного контролю. Права та зобов’язання суб’єктів зовнішньоекономічної діяльності.

Фінансово-розрахункові умови експортно-імпортних контрактів. Зміст зовнішньоекономічного договору (контракту).Валюта ціни. Валюта платежу. Форми безготівкових розрахунків: банківський переказ, інкасо, документарний акредитив.

Тема 11.  Бюджетування в системі фінансового 

планування підприємства

Суть бюджетування та його роль у плануванні та прийнятті управлінських рішень. Зміст поняття „бюджетування” та його цілі. Етапи бюджетного планування : планування (розроблення бюджетів); моніторинг (контрольний супровід, нагляд за виконанням бюджетів). Значення бюджетування. Вимоги та процедури процесу бюджетування.

Класифікація бюджетів за основними класифікаційними ознаками. Оперативний, фінансовий та зведений (консолідований) бюджети. Чинники процесу бюджетування.

Структура та переваги бюджетного планування. Етапи складання бюджету: підготовка прогнозу і бюджету продажу; визначення очікуваного обсягу виробництва; розрахунок витрат, пов’язаних з виробництвом і реалізацією продукції; складання фінансових планів; розрахунок і аналіз грошових потоків. Переваги бюджетного планування.

Характеристика консолідованого (зведеного) бюджету. Призначення консолідованого бюджету та його структура. Операційний бюджет. Фінансовий бюджет . Взаємозв’язок фінансового й операційного бюджетів.

Характеристика операційного бюджету. Бюджет продаж. Розрахунок очікуваних надходжень грошових коштів від продажу. Бюджет виробництва. Бюджет закупівлі(використання) матеріалів. Бюджет прямих витрат на матеріали. Розрахунок погашення кредиторської заборгованості за придбані матеріали. Бюджет трудових затрат. Бюджет прямих витрат на оплату праці основного виробничого персоналу. Бюджет загальновиробничих витрат. Бюджет адміністративних витрат. Бюджет витрат на збут. Прогноз фінансових результатів.

Характеристика фінансового бюджету підприємства. Бюджет грошових потоків. Бюджет (капітальних, фінансових) інвестицій. Прогнозний бухгалтерський баланс.

Опис бюджетування за видами діяльності.

Тема 12. Фінансовий контролінг

Суть контролінгу. Історичні аспекти його становлення та розвитку. Сутність контролінгу. Передумови формування та розвитку. Зміст, види та основні завдання котролінгу. Види інформації для управління.

Місце контролінгу в системі управління підприємством . Причини появи контролінгу на сучасних підприємствах. Бюджет – основа для внутріфірмового контролю. Управління бюджетуванням. 

Класифікація об’єктів контролінгу. Поняття затрат, необхідних для діяльності, їх класифікація. Основні принципи та підходи до класифікації затрат. Цілі, для досягнення яких необхідна інформація про затрати.

Інформаційне забезпечення контролінгу. Поділ інформації за певними класифікаційними ознаками.

Оперативний та стратегічний контролінг. Зміст та основні завдання. Етапи оперативного та стратегічного контролінгу. Методи та фактори ціноутворення. Прогнозування кризового стану підприємства. 

Контроль руху грошових коштів. Правильність заповнення бюджетних форм. Відповідність сум витрат затвердженим плановим лімітам. Виконання бюджетного регламенту. Реальність бюджету. Відхилення від гнучкого бюджету. Аналіз відхилень фактичних витрат від бюджетних.

Тема 13. Юридична відповідальність підприємств 

у сфері фінансової діяльності

Поняття і види юридичної відповідальності. Юридична відповідальність – вид соціальної відповідальності. Види юридичних норм: регулятивні, охоронні та дефінітивні. Кодекс України про адміністративні правопорушення (КпАП).

Адміністративна відповідальність. Нормативні акти, що регулюють адміністративну відповідальність. Адміністративний проступок. Адміністративне стягнення. Фінансова санкція. Відмежування фінансової відповідальності від адміністративної. Види фінансових санкцій.

Кримінальна відповідальність. Злочини у сфері господарської діяльності. Службові злочини. Злочини проти власності. Кваліфікаційні ознаки злочину ухилення від сплати податків та інших обов’язкових платежів. Інші групи злочинів у сфері фінансової діяльності.

3.ПЛАНИ СЕМІНАРСЬКИХ ЗАНЯТЬ

Семінарське заняття № 1

Тема: Економічний зміст та організація

фінансової діяльності суб’єктів господарювання

1.Сутність та функції фінансів ринкової економіки. Класифікація фінансів підприємств.

2.Грошові фонди та фінансові ресурси. 

3.Фінансова діяльність та зміст фінансової роботи. 

4.Організація управління фінансовими ресурсами на підприємстві. 

Література: 1, 7, 9, 10, 12, 27, 28, 35, 36, 38, 39, 54, 58.

Семінарське заняття № 2

Тема: Особливості фінансування підприємств

різних форм організації бізнесу

1.Підприємство у сфері фінансово-правових відносин. 

2.Нормативна база фінансової діяльності підприємств в Україні.

3.Сутність та форми фінансування підприємств .

4.Особливості формування фінансового капіталу підприємств різних форм власності.

5.Фінансування підприємств різних галузей народного господарства. 

6.Фінансування діяльності малих та середніх підприємств.

7.Фінансове забезпечення діяльності й розвитку громадських організацій. 

Література: 1, 4, 6, 7, 9, 10-13, 19, 21, 22, 24, 25, 34, 39, 52, 54, 61, 62.

Семінарське заняття № 3

Тема: Формування власного капіталу

1.Власний капітал як фінансове джерело функціонування підприємств.

2.Формування і рух коштів статутних капіталів державного та недержавного підприємств.

3.Розміщення власного капіталу в активи підприємства. 

Література: 12, 22, 27, 28, 29, 36, 38, 39, 53, 54, 58, 63.

Семінарське заняття № 4

Тема: Прибуток як результат

фінансово-господарської діяльності підприємства

1.Роль і місце прибутку в економіці підприємства. 

2.Прибуток від реалізації продукції та порядок його формування. 

3.Методи розрахунку прибутку від реалізації продукції. 

4.Сутність і методи обчислення рентабельності. 

5.Розподіл і використання прибутку. Нерозподілений прибуток – головне джерело самофінансування підприємства.

Література: 3, 5, 8, 12, 14, 22, 27, 28, 35, 36, 38, 43, 56, 61.

Семінарське заняття № 5

Тема: Сутнісна характеристика дивідендної

політики підприємства

1.Поняття і види дивідендної політики. 

2.Фактори дивідендної політики. 

3.Методи оцінювання ринкової вартості акцій і боргу. Модель Мирона Гордина (Канада).

4.Боргові фінансові ресурси підприємства. 

5.Порядок виплати дивідендів за акціями і відсотків за облігаціями. 

Література: 5, 8, 12, 27, 32, 36, 38, 39, 51, 52, 56, 61.

Семінарське заняття № 6

Тема: Позичковий капітал: джерела формування

та напрямки використання

1.Позиковий капітал підприємства і характеристика його складових. 

2.Показники кредитоздатності та фінансової стійкості підприємства.

3.Основи кредитування підприємства.

4.Лізингове кредитування підприємств. 

5.Факторинг як форма зовнішнього фінансування підприємств. 

6.Державне фінансування підприємств і кредитування підприємств за рахунок коштів міжнародних фінансово-кредитних інститутів.

Література: 1, 8, 27, 28, 35, 36, 38, 39, 41, 46, 48, 51, 60, 61.

Семінарське заняття № 7

Тема: Особливості оподаткування суб’єктів господарювання

1.Сутність податків: їх функції та види.

2.Мито. Акцизний збір та його економічна сутність. 

3.Податок на додану вартість, його економічна сутність. 

4.Податок на прибуток підприємств, його економічна сутність. 

5.Збори і відрахування підприємств в цільові державні фонди.

6.Оподаткування суб’єктів малого підприємництва в Україні.

7.Використання зарубіжного досвіду оподаткування суб’єктів малого підприємництва.

Література: 2, 3, 8, 13, 15, 17-19, 21, 26-28, 35, 36, 58, 61.

Семінарське заняття № 8

Тема: Фінансові аспекти санації

діяльності суб’єктів господарювання

1.Фінансова криза і суть банкрутства.

2.Причини і наслідки банкрутства.

3.Внутрішні механізми фінансової стабілізації

4.Форми фінансової санації.

5.Вибір ефективних форм фінансової стабілізації.

6.Санація шляхом реорганізації (реконструкції).

7.Приватизаційні аспекти санації суб'єктів господарювання.

Література: 8, 21, 25, 27, 28, 32, 36, 38, 39, 51, 54, 61.

Семінарське заняття № 9

Тема: Фінансова та інвестиційна діяльність підприємств

1.Зміст та значення інвестиційної та фінансової діяльності підприємств.

2.Інвестиційна діяльність підприємства. Інвестиційна стратегія підприємства. 

3.Визначення необхідного обсягу та ефективності виробничих інвестицій. 

4.Показники оцінки акцій та облігацій, які планується придбати.

5.Доходи від фінансових операцій. Інші фінансові доходи. 

Література: 1, 6, 7, 11, 27, 28, 30, 36, 38, 40, 41, 45, 48, 50, 51, 64, 65.

Семінарське заняття № 10

Тема: Фінансова діяльність суб’єктів

господарювання на зовнішньому ринку

1.Основні засади зовнішньоекономічної діяльності. 

2.Державне регулювання зовнішньоекономічної діяльності. 

3.Фінансово-розрахункові умови експортно-імпортних контрактів.

Література: 1, 7, 11, 27, 28, 30, 36, 38, 40, 41, 45, 48, 51, 64, 65.

Семінарське заняття № 11

Тема: Бюджетування в системі фінансового планування підприємства

1.Сутність і значення бюджетування.

2.Класифікація бюджетів за основними класифікаційними ознаками. Чинники процесу бюджетування.

3.Структура та переваги бюджетного планування. 

4.Характеристика консолідованого (зведеного) бюджету. 

5.Характеристика операційного бюджету. 

6.Характеристика фінансового бюджету підприємства. 

Література: 4, 6, 7-9, 11, 28, 32, 36, 38, 39, 51, 54, 61.

Семінарське заняття № 12

Тема: Фінансовий контролінг

1.Суть контролінгу. Історичні аспекти його становлення та розвитку. 

2.Місце контролінгу в системі управління підприємством . 

3.Класифікація об’єктів контролінгу.

4.Інформаційне забезпечення контролінгу.

5.Оперативний та стратегічний контролінг. 

Література: 1, 4, 6, 7, 9, 11-13, 19, 20, 22, 24, 25, 34, 39, 52, 54, 61, 62.

Семінарське заняття № 13

Тема: Юридична відповідальність

підприємств у сфері фінансової діяльності

1.Поняття і види юридичної відповідальності. Кодекс України про адміністративні правопорушення (КпАП).

2.Адміністративна відповідальність. 

3.Кримінальна відповідальність.

Література: 2, 3, 8, 13-15, 18, 20, 22, 25, 27, 28, 36, 38, 49, 63, 65.

4.ЗАВДАННЯ ДЛЯ САМОСТІЙНОЇ РОБОТИ СТУДЕНТІВ

	Назва теми
	Завдання

для самостійної роботи
	Література
	Форма контролю

	Тема 1. Економічний зміст та організація фінансової діяльності суб’єктів господарювання
	1.1. Основи організації фінансів підприємства.
1.2. Грошові фонди та фінансові ресурси. 

1.3. Фінансова діяльність та зміст фінансової роботи. 


	1, 7, 9, 10, 12, 27, 28, 35, 36, 38, 39, 54, 58.
	Опитування,

реферати

	Тема 2. Особливості фінансування підприємств різних форм господарювання та галузей народного господарства


	2.1. Підприємство у сфері фінансово-правових відносин. 

2.2. Об’єкти цивільно-правових відносин у сфері фінансової діяльності.

2.3. Сутність та форми фінансування підприємств.

2.4. Фінансово-правові засади приватизації майна державного підприємства.
	1, 4, 6, 7, 9, 10-13, 19, 21, 22, 24, 25, 34, 39, 52, 54, 61, 62.
	Опитування,

реферати,

фіксовані доповіді

	Тема 3. Формування власного капіталу

	3.1. Структура власного капіталу підприємства.

3.2.Порядок і джерела формування статутних капіталів підприємств державної та недержавної форми власності.
	12, 22, 27-29, 36, 38, 39, 53, 54, 58, 63.
	Опитування, тестування

	Тема 4. Прибуток як результат фінансово-господарської діяльності підприємства

	4.1. Роль та значення прибутку. Види прибутку.

4.2. Методи розрахунку прибутку від реалізації продукції. 

4.3. Нерозподілений прибуток – головне джерело самофінан-сування підприємства.

4.4. Планування прибутку та рентабельності
	3, 5, 8, 12, 14, 22, 27, 28, 35, 36, 38, 43, 56, 61.
	Опитування,

реферати, тестування

	Тема 5. Сутнісна характеристика дивідендної політики підприємства 


	5.1. Боргові фінансові ресурси підприємства. 

5.2. Фактори дивідендної політики. 

5.3. Види дивідендної політики

5.4. Положення про порядок виплати дивідендів за акціями і відсотків за облігаціями.
	5, 8, 12, 27, 32, 36, 38, 39, 51, 52, 56, 61.
	Опитування,

реферати,

фіксовані доповіді

	Тема 6. Позичковий капітал: джерела формування та напрямки використання

	6.1. Джерела формування позичкового капіталу. 

6.2. Показники кредитоздатності та фінансової стійкості підприємства.

6.3. Особливості лізингового бізнесу в Україні. 

6.4. Факторинг як форма зовнішнього фінансування підприємств. 

6.5. Прямі іноземні інвестиції: сучасний стан та проблеми залучення
	1, 8, 27, 28, 35, 36, 38, 39, 41, 46, 48, 51, 60, 61.
	Опитування,

реферати

	Тема 7. Особливості оподаткування суб’єктів господарювання

	7.1. Податкова система України та її структура.
7.2. Особливості оподаткування малого бізнесу в Україні.

7.3. Реформування податкової системи в Україні. 

7.4. Використання зарубіжного досвіду оподаткування суб’єктів малого підприємництва.
	2, 3, 8, 13, 15, 17-19, 21, 26, 27, 28, 35, 36, 58, 61.
	Опитування, тестування

	Тема 8. Фінансові аспекти санації діяльності суб’єктів господарювання

	8.1. Визначення фінансового стану підприємства та ознаки його стійкості.

8.2. Платоспроможність і ліквідність. Банкрутство.

8.3. Вибір ефективних форм фінансової стабілізації.

8.4. Санація шляхом реорганізації (реконструкції).

8.5. Приватизаційні аспекти санації суб'єктів господарювання.
	8, 21, 25, 27, 28, 32, 36, 38, 39, 51, 54, 61.
	Опитування,

реферати, тестування

	Тема 9. Фінансова та інвестиційна діяльність підприємств

	9.1. Зміст фінансової та інвестиційної діяльності підприємства.

9.2. Управління інвестиційною діяльністю.

9.3. Перспективні напрямки інвестиційної стратегії.

9.4. Планування та контроль капіталовкладень.

9.5. Формування ринку цінних паперів в Україні
	1, 6, 7, 11, 27, 28, 30, 36, 38, 40, 41, 45, 48, 50, 51, 64, 65.
	Опитування,

реферати,

фіксовані доповіді


	Тема 10. Фінансова діяльність суб’єктів господарювання на зовнішньому ринку
	10.1. Державне регулювання зовнішньоекономічної діяльності в Україні. 

10.2. Фінансово-розрахункові умови експортно-імпортних контрактів.
	1, 7, 11, 27, 28, 30, 36, 38, 40, 41, 45, 48, 51, 64, 65.
	Опитування,

реферати

	Тема 11. Бюджетування в системі фінансового планування підприємства


	11.1. Зміст та методи фінансового планування.

11.2. Зміст поточного фінансового плану та порядок його складання.

11.3. Бюджетування в системі оперативного фінансового планування.

11.4. Складання зведеного (консолідованого) бюджету.

11.5. Характеристика операційного бюджету.
	4, 6-9, 11, 28, 32, 36, 38, 39, 51, 54, 61.
	Опитування,

реферати

	Тема 12. Фінансовий контролінг


	12.1. Історичні аспекти виникнення і становлення контролінгу.

12.2. Управління бюджетуванням.

12.3. Оцінка реальності бюджету.
	1, 4, 6, 7, 9, 11-13, 19, 20, 22, 24, 25, 34, 39, 52, 54, 61, 62.
	Опитування,

реферати,

фіксовані доповіді

	Тема 13. Юридична відповідальність підприємств 

у сфері фінансової діяльності 
	13.1. Види юридичних норм: регулятивні, охоронні та дефінітивні.

13.2. Відмежування фінансової відповідальності від адміністративної.

13.3. Кваліфікаційні ознаки злочину ухилення від сплати податків та інших обов’язкових платежів.
	2, 3, 8, 13-15, 18, 20, 22, 25, 27, 28, 36, 38, 49, 63, 65.
	Опитування,

реферати,

фіксовані доповіді


5.КОНТРОЛЬНА РОБОТА

Контрольна робота виконується студентом після самостійного вивчення програмного матеріалу курсу.

Виконується 2 контрольні роботи  

1-а контрольна робота - теоретична (написання реферату );

2-а контрольна робота – розв’язування задач та тестів 

У 1-й контрольній роботі необхідно розкрити основний зміст теоретичних питань з використанням рекомендованої   літератури. Оформлення самої роботи варто починати з зазначення варіанта завдання; потім, указавши номер і зміст питання - привести грамотну і конкретну відповідь, вказавши і розкривши її сутність. Наприкінці  роботи необхідно дати перелік використаної літератури, указати дату виконання роботи і підпис студента. Робота повинна бути виконана не пізніше чим за місяць до сесії. Тема реферату вибирається по 2 останнім цифрам залікової книжки.

Для можливих зауважень викладача варто залишати поля,   передбачити лист рецензії, який заповнює викладач, що перевіряє.  

Тема реферату вибирається по 2 останнім цифрам залікової книжки.

Контрольна робота №2 складається з двох частин.

1-а частина –задачі. Студент вибирає 2 задачі, одну з 1-15варіанту, другу   з 16-30., по останній цифри  залікової книжки.2-а частина – тести. Студент вибирає по одному тесту з кожної теми, також по останній цифри залікової книжки.

Відповіді на поставлені задачі повинні бути повними і супроводжуватися поясненнями при рішенні задач.

Контрольна робота, визнана викладачем задовільною за результатами рецензування, оцінюється словом “зараховано”, “незадовільною”, “не зараховано”. Не зараховані роботи підлягають доробці відповідно до  зазначених в рецензії зауважень і рекомендацій  з наступною передачею на повторне  рецензування.

Контрольну роботу студент повинен індивідуально захистити.  

КОНТРОЛЬНА РОБОТА №1

ТЕМАТИКА РЕФЕРАТІВ

1. Сутність та основи організації фінансів підприємств.

2. Фінансові ресурси підприємств та організацій різних форм власності.

3. Основи організації фінансів підприємств.

4. Грошові витрати підприємств та їх класифікація.

5. Структура та розмір витрат на виробництво та реалізацію продукції.

6. Планування витрат на виробництво і реалізацію продукції.

7. Структура грошових надходжень підприємств.

8. Планування виручки від реалізації продукції.

9. Особливості формування фінансових ресурсів чинних державних підприємств.

10. Особливості формування фінансового капіталу підприємств різних форм організації бізнесу.

11. Джерела формування фінансового капіталу приватних підприємств.

12. Фінансування підприємств різних галузей народного господарства.

13. Підприємство у сфері фінансово-правових відносин.

14. Власний капітал як фінансове джерело функціонування підприємств.

15. Джерела формування власного капіталу підприємства та його структура.

16. Характеристика валових доходів та валових витрат.

17. Ціни на продукцію. Законодавча база ціноутворення.

18. Виручка від реалізації – основне джерело доходів суб’єктів господарювання.

19. Оперативний контроль за надходженням виручки від реалізації.

20. Роль і місце прибутку в економіці підприємства. Формування прибутку.

21. Платежі з прибутку підприємства до державного бюджету.

22. Використання прибутку, що залишається в розпорядженні підприємства.

23. Контроль фінансової служби підприємства за прибутковістю та рентабельністю.

24. Підприємство і державна податкова служба.

25. Використання підприємством банківських кредитів.

26. Фінансова діяльність підприємства на зовнішньому ринку.

27. Планування фінансової діяльності.

28. Фінансово-правові засади приватизації майна державного підприємства.

29. Юридична відповідальність підприємств у сфері фінансової діяльності підприємств.

30. Бюджетування в системі оперативного фінансового планування.

31. Контрольно-аналітична робота фінансової служби підприємства.

32. Управління бюджетуванням.

33. Контроль за надходженням та витрачанням грошових коштів підприємства.

КОНТРОЛЬНА РОБОТА №2

Задачі

1. Визначити обсяги грошових потоків за окремими видами діяльності підприємства, якщо відомі такі дані: підприємство отримало кредит у сумі 100 тис.грн.;  у результаті емісії звичайних акцій на підприємство надійшло 40 тис.грн.; обсяг виручки від реалізації продукції становив 250 тис.грн; підприємство отримало дивіденди від володіння корпоративними правами іншого підприємства – 10 тис.грн.; підприємство продало облігації внутрішньої державної позики – 60 тис.грн.; собівартість виробництва продукції становить 170 тис. грн.

2. Три підприємства А, Б і В уклали договір про ведення спільної діяльності без створення нової юридичної особи. До здійснення внесків згідно з договором про спільну діяльність активи А становили 1,5 млн. грн.; Б – 1 млн. грн.; В – 2 млн. грн. Внесок А у фінансування спільної діяльності дорівнює 100 тис.грн., Б – 50 тис.грн., В – 200 тис.грн. Ведення спільної діяльності за договором покладено на підприємство А. Після завершення спільної діяльності та повної сплати всіх податків вартість спільно контрольованого майна зросла на 20%.

Визначити, яким чином змінювалися активи та пасиви учасників спільної діяльності після здійснення внесків та розподілу спільного майна по завершення спільної діяльності.

3. Прийнято рішення про заснування відкритого акціонерного товариства. Засновниками була організовано відкрита підписка на акції, результати якої характеризуються такими даними: номінальна вартість акцій – 400 грн.; курс емісії – 120%; кількість які підлягають розміщенню, - 10000шт.; накладні витрати, пов’язані із заснуванням підприємства, - 40000грн.; на момент скликання установчих зборів АТ всі акції було сплачено за ціною емісії;.


Навести всі позиції першого розділу пасиву балансу наново створеного АТ.


4. Трьома фізичним особами (А,Б і В) прийнято рішення про заснування товариства з обмеженою відповідальністю. Формування стартового капіталу ТОВ характеризується даними: зазначена в установчих документах частка окремих учасників у статутному капіталі становить: А – 50%, Б – 30%, В – 20%; на момент реєстрації ТОВ часник А вніс 40 тис.грн., що становить 80% його частки в статутному капіталі; учасник Б – 50 тис.грн.;  а учасник В – 20 тис.грн. Навести всі позиції першого розділу пасиву балансу наново створеного ТОВ.


5. Трьома фізичними особами (А,Б і В) прийнято рішення про заснування товариства з обмеженою відповідальністю. Формування стартового капіталу ТОВ характеризується такими даними: зазначена в установчих документах відносна частка окремих учасників у статутному капіталі становить: А – 40%, Б – 35%, В – 25%. На момент реєстрації ТОВ учасник вніс 66 тис.грн., що становить 110% його частки в статутному капіталі; учасник А – 70 тис.грн., учасник Б – 60 тис.грн. Навести всі позиції першого розділу пасиву балансу наново створеного ТОВ.

6. Прийнято рішення про заснування відкритого акціонерного товариства. Засновниками була організована відкрита підписка на акції, результати якої характеризуються такими даними: номінальна вартість акцій – 30 грн.; курс емісії – 120%; кількість акцій, які підлягають розміщенню, - 30000 шт.; накладні витрати, пов’язані із заснуванням підприємства, - 5000 грн.; на момент скликання установчих зборів АТ в цілому було сплачено 80%номінальної вартості акцій. Чи буде засноване АТ? Який вигляд матиме перший розділ пасиву балансу АТ за умови його реєстрації?

7. Резидент України та нерезидент уклали договір про спільну діяльність підприємств без створення юридичної особи. Ведення спільної діяльності покладено на резидента України. Частка резидента у спільній діяльності становить 80%, частка нерезидента – 20%. За результатами звітного періоду загальна сума доходів від спільної діяльності дорівнює 400 тис.грн.

Обчислити суму чистого доходу, який отримають резидент і нерезидент після оподаткування, якщо доходи останнього були репатрійовані.


8. 
Фінансову діяльність підприємства протягом звітного року характеризують такі дані: здійснено розміщення корпоративних прав за курсом 110%; номінальна вартість емісії – 400 тис.грн.; чистий прибуток підприємства – 100 тис.грн.; 60% чистого прибутку спрямовано на виплату дивідендів; 20% чистого прибутку використано на поповнення резервного капіталу; підприємство отримало на безоплатній основі необоротні активи первісною вартістю 50 тис.грн.

Розрахувати приріст власного капіталу підприємства за звітній період у розрізі окремих статей.

9. Використовуючи дані, наведені в балансі, розрахувати балансовий і капіталізований курси акцій підприємства, якщо середньорічна сума прибутку становить 100 тис.грн, а ставка капіталізації – 20%. Зробити висновки.

	Актив
	тис.
грн.
	Пасив
	тис.
грн.

	1.Необоротні
 активи
	500
	1. Статутний капітал
	200

	2. Оборотні 
активи
	200
	2. Додатково вкладений капітал
	100

	
	
	3Інший додатковий 
капітал
	70

	
	
	4.Нерозподілений 
прибуток
	60

	
	
	5. Вилучений капітал
	(30)

	
	
	6. Зобов’язання
	300

	Баланс
	700
	Баланс
	700


 10. Загальні збори акціонерного товариства „Металург” прийняли рішення про збільшення статутного капіталу підприємства з 40 млн.грн. до 50 млн.грн. шляхом додаткової емісії акцій. На кожні чотири старі акції було вирішено випустити одну нову. Перед збільшенням статутного капіталу біржовий курс однієї акції номінальною вартістю 100 грн. становив 150 грн. Курс емісії нових акцій – 125%. Визначити емісійний дохід емітента та середній біржовий курс акцій після емісії, якщо на зміну курсу вплинув лише факт збільшення капіталу, інші фактори впливу на курс залишилися без змін. Як при цьому зміниться майновий стан акціонера, який володів чотирма акціями до нової емісії, якщо він використав переважне право на купівлю нових акцій.

11. Визначити Cash-Flow за видами діяльності підприємства за звітній період за такими даними: чистий прибуток від операційної діяльності – 100 тис.грн.; надходження від емісії акцій становлять 250 тис.грн.; надходження від емісії облігацій – 50 тис.грн.; підприємство нарахувало дивіденди на суму 40 тис.грн.

12. Визначити Cash-Flow за видами діяльності підприємства за звітній період за такими даними: чиста виручка від реалізації продукції – 1000 тис.грн.; надходження від емісії акцій становлять 250 тис.грн.; підприємство нарахувало дивідендів на суму 40 тис.грн.; витрати на виробництво продукції, пов’язані з виплатою грошових коштів, - 700 тис.грн.; сплачено проценти за користування позичками – 15 тис.грн.; сплачено податок на прибуток – 90 тис.грн.

13. Визначити Cash-Flow за видами діяльності підприємства за звітній період за такими даними: чиста виручка від реалізації продукції – 1000 тис.грн.; надходження від емісії акцій становлять 250 тис.грн.; підприємство нарахувало дивідендів на суму 40 тис.грн.; витрати на виробництво продукції, пов’язані з виплатою грошових коштів, - 700 тис.грн.; сплачено проценти за користування позичками – 15 тис.грн.; сплачено податок на прибуток – 90 тис.грн.

14. Визначити Free Cash-Flow за видами діяльності підприємства за звітній період за такими даними: звичайний прибуток підприємства до оподаткування – 100 тис.грн.; надходження від емісії акцій становлять 250 тис.грн.; надходження від емісії облігацій – 50 тис.грн.; підприємство нарахувало дивідендів на суму – 40 тис.грн.

15. 
Визначити Free Cash-Flow за видами діяльності підприємства за звітній період за такими даними: грошові надходження від продажу акцій інших підприємств – 50 тис.грн.; надходження від емісії акцій становлять – 250 тис.грн.; надходження від емісії облігацій – 60 тис.грн.; підприємство нарахувало та виплатило дивідендів на суму – 40 тис.грн.; собівартість реалізованої продукції – 800 тис.грн.; кошти, спрямовані на придбання основних засобів, - 70 тис.грн.

16. 
Визначити Free Cash Flow (перед фінансуванням) використовуючи такі показники: величина операційного Cash Flow – 100 тис.грн.; надходження від емісії облігацій – 60 тис.грн.; підприємство нарахувало та виплатило дивідендів на суму 40 тис.грн.; грошові надходження від продажу акцій інших підприємств – 50 тис.грн.; кошти, спрямовані на придбання основних засобів, - 70 тис.грн.

17. Розрахувати, через скільки звітних періодів за умови збереження заданих тенденцій щодо руху грошових коштів підприємство зможе погасити свою заборгованість за рахунок операційної діяльності, якщо: операційний Cash Flow за звітній період – 500 тис.грн.; довгострокові зобов’язання – 600 тис.грн.; поточні зобов’язання – 700 тис.грн.; поточні фінансові інвестиції на кінець звітного періоду – 30 тис.грн.; грошові та їх еквіваленти на кінець періоду – 50 тис.грн.; резерв сумнівних боргів – 60 тис.грн.; дебіторська заборгованість – 400 тис.грн.

18. Розрахувати основні показники, що характеризують структуру капіталу підприємства за такими даними (станом на кінець звітного періоду, тис.грн.): статутний капітал – 800; додатковий капітал – 200; пайовий капітал – 300; резервний капітал – 100; нерозподілений прибуток – 80. Зробити висновки.

19. Визначте оптимальну структуру фінансування інвестицій з метою максимізації рентабельності власного капіталу, за такими даними, тис. грн.: - загальний обсяг інвестицій – 400; - базова рентабельність інвестицій – 25% (при базовому рівні відсотків за кредит 20%); - можливі варіанти структури джерел фінансування (частка власного капіталу): 80%, 70%, 60%, 50%, 40%, 30%.

Починаючи з 50% (включно) зростання позикових джерел фінансування в загальній структурі капіталу на 10% викликає збільшення відсотків за кредит на 1%.

20. Емісія облігацій підприємств характеризується такими параметрами: курс емісії облігацій – 90%; курс погашення облігацій – 100%; номінальна процентна ставка – 20%; період обігу облігацій – 5 років. Розрахувати ефективну ставку процента. 

21. Збори учасників ТОВ „Х” прийняли рішення про його поділ на два товариства у співвідношенні 60:40. Баланс ТОВ „Х” до реорганізації має такий вигляд, тис.грн.:
	Актив
	тис.
грн.
	Пасив
	тис.
грн.

	1. Основні засоби
	500
	1. Статутний капітал
	420

	2. Запаси і витрати
	150
	2. Додатковий капітал
	60

	4.Дебіторська 
заборгованість
	130
	3. Резервний капітал
	70

	4. Грошові кошти
	20
	4. Зобов’язання
	250

	Баланс
	800
	Баланс
	800


Скласти роздільний баланс підприємства за умови, що в процесі реорганізації була проведена переоцінка основних засобів на 10%, а також була списана безнадійна дебіторська заборгованість обсягом 20 тис.грн.

22. Визначте оптимальну структуру фінансування інвестицій з метою мінімізації вартості капіталу, за такими даними, тис. грн.: - загальний обсяг інвестицій – 400; - базова рентабельність інвестицій – 25% (при базовому рівні відсотків за кредит 20%); - можливі варіанти структури джерел фінансування (частка власного капіталу): 80%, 70%, 60%, 50%, 40%, 30%.

Починаючи з 50% (включно) зростання позикових джерел фінансування в загальній структурі капіталу на 10% викликає збільшення відсотків за кредит на 1%.

23. Підприємство планує здійснити фінансові вкладення в облігації зі строком погашення 3 роки. Облігації можна придбати з дисконтом у 10%, фіксована ставка процента за облігаціями – 20% річних до номіналу (нарахування процентів здійснюється за кожне півріччя). Обсяг фінансових інвестицій – 90000 грн.; комісійна винагорода фінансового посередника за придбання та зберігання облігацій – 2% їх номінальної вартості (сплачується одночасно з придбанням облігацій). Ринкова процентна ставка за аналогічними вкладеннями дорівнює 24%. Провести оцінку доцільності інвестиційних вкладень у ці облігації, застосувавши при цьому всі можливі динамічні методи оцінки.

24. Підприємство А в січні звітного року придбало частку в 40% у статутному капіталі підприємства Б за розрахунковим балансовим курсом корпоративних прав. Статутний капітал підприємства Б на момент придбання частки становив 2 млн. грн., додатковий капітал – 200 тис.грн., резервний капітал – 250 тис.грн., нерозподілений прибуток – 350 тис.грн. За звітній рік власний капітал інвестованого підприємства зріс у цілому на 20%, а статутний капітал не змінився. Використовуючи метод участі в капіталі, обчислити вартість фінансової інвестиції на початок року, наступного за звітним.

25. Оцініть вартість підприємстві методом дисконтування Cash-Flow, якщо ставка очікуваних доходів інвесторів за вкладеннями коштів у власний капітал складає 25%, а кредитори готові надавати позики в середньому по ставці 20%. Ставка податку на прибуток – 25%.

тис. грн.:

	Показник / прогнозний період
	факт
	1
	2
	3
	4

	Власний капітал
	600
	
	
	
	

	Позиковий капітал
	400
	
	
	
	

	Операційний Cash-Flow
	120
	130
	140
	150
	180

	Інвестиційний Cash-Flow
	-20
	-10
	0
	20
	40


26. Капітал АТ складає 1 млн. грн. Коефіцієнт заборгованості – 0,4. Вартість залучення позикового капіталу – 18%, вартість обслуговування власного капіталу (рентабельність власного капіталу) – 20%. В рамках існуючої стратегії розвитку підприємство планує здійснити додаткові інвестиції. З метою зниження вартості капіталу підприємства фінансовим контролінгом було внесена пропозиція про збільшення частки позик в структурі капіталу до 50% шляхом залучення додаткових кредитних ресурсів.

Оцініть доцільність фінансування інвестицій за рахунок додаткових позик і підвищення ризику структури капіталу з погляду зниження середньозваженої вартості капіталу підприємства, якщо ставка податку на прибуток підприємства рівна 25%.

27. Підприємство придбало на фондовій біржі 4000 акцій за ринковим курсом 140%; номінальна вартість однієї акції становить 200 грн. Витрати, пов’язані з оформленням операції (оплата реєстратору. Брокеру тощо), дорівнювали 300 грн. (без ПДВ). Розрахувати вартість фінансової інвестиції, яка буде відображена в балансі.

28. Ліквідаційна вартість підприємства становить 60 млн. грн. Прогнозний середньорічний чистий грошовий потік у разі реорганізації – 8500 тис. грн. Середньозважена вартість капіталу становить 20%. Необхідно визначити економічну вартість підприємства. Що вигідніше: ліквідація або реорганізація ?
29. Емісія облігацій підприємств характеризується такими параметрами: курс емісії облігацій – 90%; курс погашення облігацій – 100%; номінальна процентна ставка – 20%; період обігу облігацій – 5 років. Розрахувати ефективну ставку процента. 

30. Визначити обсяги грошових потоків за окремими видами діяльності підприємства, якщо відомі такі дані: підприємство отримало кредит у сумі 100 тис.грн.; у результаті емісії звичайних акцій на підприємство надійшло 40 тис.грн.; обсяг виручки від реалізації продукції становив 250 тис.грн; підприємство отримало дивіденди від володіння корпоративними правами іншого підприємства – 10 тис.грн.; 
підприємство продало облігації внутрішньої державної позики – 60 тис.грн.; собівартість виробництва продукції становить 170 тис. грн.
ТЕСТИ

Тема 1 Економічний зміст та організація

фінансової діяльності суб’єктів господарювання

1. До фінансової діяльності суб’єктів підприємництва відноситься:

а) виробництво товарів та послуг;

б) відвантаження продукції покупцеві.

в) формування  спеціалізованих фондів грошових ресурсів та їх ефективне використання

2. До господарських об'єднань належать:

а) командитне товариство;

б) концерн;

в) кооператив;

г) казенне підприємство.

3. До господарських товариств  належать:

а) асоціація;

б) корпорація;

в) товариство з обмеженою відповідальністю;

г) казенне підприємство.

4. До господарських  товариств, згідно законодавства України,  належать:

а) командитне товариство;

б) концерн;

в) корпорація;

г) консорціум.

5. Підприємством з іноземними інвестиціями є підприємство, українська інвестиція в статутному фонді якого становить:

а) не менше за 50%;

б) не більше за 90%;

в) не більше за 50%.

6. Договірне об'єднання, створене в цілях постійної координації господарської діяльності, - це:

а) асоціація;

б) корпорація;

в) товариство з обмеженою відповідальністю;

г) казенне підприємство.

7. Договірне об'єднання, створене на основі поєднання виробничих, наукових і комерційних інтересів, з делегуванням окремих повноважень централізованого регулювання діяльності кожного з учасників, - це:

а) асоціація;

б) корпорація;

в) товариство з обмеженою відповідальністю;

г) казенне підприємство.

8. Тимчасове статутне об'єднання промислового і банківського капіталу для досягнення загальної мети – це:

а) командитне товариство;

б) концерн;

в) кооператив;

г) консорціум.

9. Статутне господарське об'єднання підприємств різних галузей народного господарства і кредитно-фінансових установ на основі повної фінансової залежності від одного або групи учасників – це:

а) командитне товариство;

б) концерн;

в) кооператив;

г) консорціум.

10Класифікація суб’єктів господарювання  залежно від форми власності:
а)приватне;

б) державне;

в)унітарне;

г)корпоративне.

Тема 2. Особливості фінансування підприємств

різних форм організації бізнесу

1. Товариство, учасники якого несуть відповідальність в межах їх внесків – це:

а) товариство з додатковою відповідальністю;

б) командитне товариство;

в) товариство з обмеженою відповідальністю;

г) корпорація.

2. Товариство, учасники якого відповідають за його борги своїми внесками до статутного фонду, а при недостатності цих сум – майном, що належить ним, в однаковому для всіх учасників кратному розмірі до внеску кожного учасника – це:

а) товариство з додатковою відповідальністю;

б) командитне товариство;

в) товариство з обмеженою відповідальністю;

г) корпорація.

3. Господарське товариство, яке включає разом з одним або кількома учасниками, що несуть відповідальність за зобов'язаннями суспільства всім своїм майном, також одного або більшу кількість учасників, відповідальність яких обмежується внеском майна, - це:

а) консорціум;

б) командитне товариство;

в) товариство з обмеженою відповідальністю;

г) корпорація.

4. Рішення про перетворення державного підприємства в казенне ухвалюється за наявності такої умови:

а) підприємство здійснює виробничу або іншу діяльність, яка відповідно до законодавства України може здійснюватися тільки державним підприємством;

б) головним споживачем продукції підприємства не є держава;

в) підприємство є суб'єктом природних монополій;

г) всі відповіді вірні.

5 Реалізація необоротних активів належить до грошових потоків за:

а) операційною діяльністю;

б) інвестиційною діяльністю;

в) фінансовою діяльністю.

6. Одержані дивіденди  належать  до грошових потоків за:

а) операційною діяльністю;

б) інвестиційною діяльністю;

в) фінансовою діяльністю.

7. Одержані відсотки по наданих кредитах  належать  до грошових потоків за:

а) операційною діяльністю;

б) інвестиційною діяльністю;

в) фінансовою діяльністю.

8. Придбання необоротних активів належать до грошових потоків за:

а) операційною діяльністю;

б) інвестиційною діяльністю;

в) фінансовою діяльністю.

9. Одержані кредити  належать  до грошових потоків за:

а) операційною діяльністю;

б) інвестиційною діяльністю;

в) фінансовою діяльністю.

10. Погашення кредитів  належать  до грошових потоків за:

а) операційною діяльністю;

б) інвестиційною діяльністю;

в) фінансовою діяльністю.

Тема 3. Формування власного капіталу підприємства

1. Сплачені дивіденди  належать  до грошових потоків за:

а) операційною діяльністю;

б) інвестиційною діяльністю;

в) фінансовою діяльністю.

2. Сплата відсотків по кредитах  належить  до грошових потоків за:

а) операційною діяльністю;

б) інвестиційною діяльністю;

в) фінансовою діяльністю.

3. Зменшення оборотних активів належать  до грошових потоків за:

а) операційною діяльністю;

б) інвестиційною діяльністю;

в) фінансовою діяльністю.

4. Збільшення оборотних активів  належить до грошових потоків за:

а) операційною діяльністю;

б) інвестиційною діяльністю;

в) фінансовою діяльністю.

5. Зміна поточних зобов'язань належить до грошових потоків за:

а) операційною діяльністю;

б) інвестиційною діяльністю;

в) фінансовою діяльністю.

6. Сплачений податок на прибуток належить до грошових потоків за:

а) операційною діяльністю;

б) інвестиційною діяльністю;

в) фінансовою діяльністю.

7. Прибуток від реалізації продукції належить до грошових потоків за:

а) операційною діяльністю;

б) інвестиційною діяльністю;

в) фінансовою діяльністю.

8. Виберіть елементи підприємства, що належать до нематеріальних активів:

а) патент;

б) дебіторська заборгованість;

в) сировина;

г) основні засоби.

9. Виберіть елементи підприємства, що належать до нематеріальних активів:

а) матеріали;

б) кредиторська заборгованість;

в) програмне забезпечення;

г) основні засоби.

10. Виберіть елементи підприємства, що належать до нематеріальних активів:

а) ноу-хау;

б) дебіторська заборгованість;

в) власний капітал;

г) статутний фонд.

Тема 4. Внутрішні джерела фінансування підприємства

1. Виділені підприємству або залучені ним на встановлених законодавством основах фінансові ресурси у вигляді грошових коштів або вкладень в майно, матеріальні цінності, нематеріальні активи, цінні папери, закріплені за підприємством на правах власності або повного господарського ведення, – це:

а) пайовий капітал;

б) резервний капітал;

в) додатково вкладений капітал;

г) статутний капітал.

2. Сукупність коштів фізичних і юридичних осіб, добровільно розміщених в товаристві відповідно до засновницьких документів для здійснення його фінансово-господарської діяльності, – це:

а) пайовий капітал;

б) резервний капітал;

в) додатково вкладений капітал;

г) статутний капітал.

3. Відображає наявність і рух в акціонерних суспільствах так званого емісійного доходу, тобто різниці між продажною і номінальною ціною випущених акцій:

а) пайовий капітал;

б) резервний капітал;

в) додатково вкладений капітал;

г) статутний капітал;

д) інший додатковий капітал.

4. Фінансові ресурси, які утворюються за рахунок дооцінки і індексації основних засобів, – це:

а) пайовий капітал;

б) резервний капітал;

в) додатково вкладений капітал;

г) статутний капітал;

д) інший додатковий капітал.

5. Фінансові ресурси, які утворюються за рахунок отримання в безоплатному порядку будь-яких активів від сторонніх юридичних і фізичних осіб, – це:

а) пайовий капітал;

б) резервний капітал;

в) додатково вкладений капітал;

г) статутний капітал;

д) інший додатковий капітал.

6. Фінансові ресурси, які утворюються за рахунок внесків засновників і учасників понад розмір статутного капіталу і без рішення про його збільшення і перереєстрацію, – це:

а) пайовий капітал;

б) резервний капітал;

в) додатково вкладений капітал;

г) статутний капітал;

д) інший додатковий капітал.

7. Кошти, які використовуються у випадку, якщо необхідні витрати не покриваються наявним нерозподіленим прибутком (наприклад, на виплату дивідендів за привілейованими акціями), а також на покриття різниці між номінальною і продажною ціною випущених акцій – це:

а) пайовий капітал;

б) резервний капітал;

в) додатково вкладений капітал;

г) статутний капітал;

д) інший додатковий капітал.

8. Підприємство може покривати збитки від господарської діяльності, а також збільшувати статутний капітал за рахунок коштів:

а) пайового капіталу;

б) резервного капіталу;

в) додатково вкладеного капіталу;

г) статутний капітал;

д) іншого додаткового капіталу.

9. Сума заборгованості власників (акціонерів, учасників) господарських товариств будь-якого типу за внесками в статутний капітал – це:

а) пайовий капітал;

б) резервний капітал;

в) додатково вкладений капітал;

г) неоплачений капітал;

д) вилучений капітал.

10. Елемент власного капіталу, що має місце при зменшенні господарськими товариствами своїх статутних капіталів і є собівартістю акцій власної емісії або часток, викуплених товариством у його учасників, - це:

а) пайовий капітал;

б) резервний капітал;

в) додатково вкладений капітал;

г) неоплачений капітал;

д) вилучений капітал.

Тема 5. Дивідендна політика підприємства

1. Твердження, що «вибрана дивідендна політика не робить ніякого впливу ані на ринкову вартість підприємства (ціну акцій), ані на добробут власників в поточному або перспективному періоді, оскільки ці показники залежать від суми сформованого, а не розподіленого прибутку» характерний для:

а) теорії переваги дивідендів;

б) теорії незалежності дивідендів;

в) теорії мінімізації дивідендів;

г) сигнальної теорії дивідендів;

д) теорії відповідності дивідендної політики складу акціонерів.

2. Твердження, що «кожна одиниця поточного доходу (виплаченого у формі дивідендів) внаслідок того, що вона "очищена від ризику", коштує завжди більше, ніж дохід відкладений на майбутнє, у зв'язку з властивим йому ризиком» характерний для:

а) теорії переваги дивідендів;

б) теорії незалежності дивідендів;

в) теорії мінімізації дивідендів;

г) сигнальної теорії дивідендів;

д) теорії відповідності дивідендної політики складу акціонерів.

3. Твердження, що «ефективність дивідендної політики визначається критерієм мінімізації податкових виплат за поточними та майбутніми доходами власників» характерний для:

а) теорії переваги дивідендів;

б) теорії незалежності дивідендів;

в) теорії мінімізації дивідендів;

г) сигнальної теорії дивідендів;

д) теорії відповідності дивідендної політики складу акціонерів.

4. Твердження, що «основні моделі оцінки поточної реальної ринкової вартості акцій як базисний елемент використовують розмір виплачуваних по ній дивідендів» характерний для:

а) теорії переваги дивідендів;

б) теорії незалежності дивідендів;

в) теорії мінімізації дивідендів;

г) сигнальної теорії дивідендів;

д) теорії відповідності дивідендної політики складу акціонерів.

5. Твердження, що «компанія повинна здійснювати таку дивідендну політику, яка відповідає очікуванням більшості акціонерів, їх менталітету» характерний для:

а) теорії переваги дивідендів;

б) теорії незалежності дивідендів;

в) теорії мінімізації дивідендів;

г) сигнальної теорії дивідендів;

д) теорії відповідності дивідендної політики складу акціонерів.

6. Залишкова політика дивідендних виплат відноситься до:

а) агресивного підходу формування дивідендної політики;

б) консервативного підходу формування дивідендної політики;

в) помірного підходу формування дивідендної політики.

7. Політика стабільного розміру дивідендів відноситься до:

а) агресивного підходу формування дивідендної політики;

б) консервативного підходу формування дивідендної політики;

в) помірного підходу формування дивідендної політики.

 8. Політика мінімального стабільного рівня дивідендів з надбавкою в окремі періоди відноситься до:

а) агресивного підходу формування дивідендної політики;

б) консервативного підходу формування дивідендної політики;

в) помірного підходу формування дивідендної політики.

9. Якщо власний капітал підприємства становить 300 тис. грн., статутний – 100 тис. грн., то балансовий курс акцій підприємства складе:

а)  33,33 %

б)  200 %

в)  300 %
 10.Форми виплати дивідендів:
               а) грошові виплати;

               б)власними капіталами;

                в) викуп акцій у власників поєднанні з виплатою дивідендів;

                 г) всі відповіді невірні.

Тема 6. Позичковий капітал джерела формування та напрямки використання
 1. Придбання сертифікатів інвестиційного фонду – це:

а) реальні інвестиції;

б) прямі інвестиції;

в) непрямі інвестиції.

 2. Придбання цінних паперів відноситься до реального інвестування:

а) вірно;

б) не вірно.

 3. Вкладення коштів в модернізацію виробництва – це:

а) реальні інвестиції;

б) фінансові інвестиції;

в) непрямі інвестиції.

 4. Прямі інвестиції зазвичай здійснюють:

а) особи, обізнані на інвестиційному ринку;

б) особи, що не знають інвестиційний ринок;

в) правильних відповідей немає.

 5. За регіональною ознакою інвестиції підрозділяються на:

а) усередині країни;

б) приватні;

в) за рубіж;

г) державні;

д) іноземні.

 6. Вкладення  коштів  в об'єкти, що знаходяться за межами України, – це:

а) іноземні інвестиції;

б) зарубіжні інвестиції;

в) державні інвестиції.

 7. За рахунок коштів місцевого бюджету здійснюються:

а) державні інвестиції;

б) приватні інвестиції;

в) іноземні інвестиції.

8. Джерела позикового капіталу:
               а) фінансові кредити;

               б)факторинг, форфейтінг;

                в)позики фірмові;

               г) всі відповіді вірні.

9.Склад витрат на залучення облігаційної позики;

              а) виплати доходу  інвесторам;

              б)одноразові витрати на розміщення емісії;

              в)витрати на друкування облігацій.
10. Забезпечення позики:

              а) майно, майнові права;

              б)цінні папери;

                 в)прибуток підприємства.

Тема 7. Фінансова діяльність на етапі реорганізації підприємства

1. Повна або часткова заміна власників корпоративних прав підприємства, зміна організаційно-правової форми організації бізнесу, ліквідація окремих структурних під​розділів або створення на базі одного підприємства кількох, наслідком чого є передача або прийняття його майна, коштів, прав та обов'язків правонаступником, - це:

а) перетворення;

б) реорганізація;

в) роздержавлення.

2. Якщо капіталізований дохід складає 350 тис. грн., а статутний капітал 100 тис. грн., то капіталізований курс акцій складе:

а) 350 %

б) 28,57 %

в) 250 %

3. Якщо дивіденд на просту акцію становить 15 %, а позичковий відсоток – 5 %, то курс акції складе:

а)  33 %

б)  300 %

в)   75 %.

4. Припинення діяльності одного підприєм​ства як юридичної особи та передачу належних йому активів та пасивів (майнових прав та зобов'язань) до іншого підприємства (правонаступника) – це:

а) злиття;

б) приєднання;

в) поглинання;

г) аквізиція.

5. Скупка корпоративних прав підприємства, у результаті чого по​купець набуває контролю над чистими активами та діяльністю такого підприємства – це:

а) злиття;

б) приєднання;

в) поглинання;

г) аквізиція.

6. Припинення діяльності двох підприєм​ств як юридичних особ та передачу належних йому активів та пасивів (майнових прав та зобов 'язань) до знову створеного підприємства (правонаступника) – це:

а) злиття;

б) приєднання;

в) поглинання;

г) аквізиція.

7. Спосіб реорганізації, який передбачає зміну форми власності або організаційно-правової форми юриди​чної особи без припинення господарської діяльності підприємст​ва, - це:

а) укрупнення підприємств;

б) розукрупнення підприємств;

в) перетворення підприємств.

Тема 8 Фінансова та інвестиційна діяльність підприємства
1. Форма фінансового інвестування, яка спрямована перш за все на ефективне використання тимчасово вільних грошових активів підприємства, - це:

а) вкладення капіталу в статутні фонди інших підприємств;

б) вкладення капіталу в доходні грошові інструменти;

в) вкладення капіталу в доходні фондові інструменти.

2. Форма фінансового інвестування, яка спрямована на вкладення коштів в цінні папери, - це:

а) вкладення капіталу в статутні фонди інших підприємств;

б) вкладення капіталу в доходні грошові інструменти;

в) вкладення капіталу в доходні фондові інструменти.

3. Для фінансування крупномасштабних інвестиційних проектів зазвичай застосовується:

а) кредитне фінансування;

б) самофінансування;

в) акціонування;

г) змішане фінансування.

4. До капітального інвестування відноситься:

а) придбання цілісних майнових комплексів;

б) інвестування приросту запасів матеріальних оборотних активів;

в) нове будівництво;

г) вкладення капіталу в статутні фонди інших підприємств.

5. Прямі інвестиції зазвичай здійснюють:

а) особи, обізнані на інвестиційному ринку;

б) особи, що не знають інвестиційний ринок;

в) правильних відповідей немає.

6. За регіональною ознакою інвестиції підрозділяються на:

а) усередині країни;

б) приватні;

в) за рубіж;

г) державні;

д) іноземні.

7 . Вкладення засобів в об'єкти, що знаходяться за межами України, – це:

а) іноземні інвестиції;

б) зарубіжні інвестиції;

в) державні інвестиції.

Тема 9. Оцінювання вартості підприємства

1. Грошові кошти і їх еквіваленти, непризначена для продажу дебіторська заборгованість, фінансові інвестиції – це:

а) фінансові інструменти;

б) фінансові зобов'язання;

в) фінансові активи;

г) похідні фінансові інструменти.

2. Прості акції, долі і інші види власного капіталу – це:

а) фінансові інструменти;

б) фінансові зобов'язання;

в) фінансові активи;

г) похідні фінансові інструменти.

3. Ф'ючерсні контракти, форвардні контракти – це:

а) фінансові інструменти;

б) фінансові зобов'язання;

в) фінансові активи;

г) похідні фінансові інструменти.

4. Цінний папір, який випускається компанією по управлінню активами пайового інвестиційного фонду і підтверджує право інвестора на частку в пайовому інвестиційному фонді, – це:

а) вексель;

б) інвестиційний сертифікат;

в) дериватів;

г) опціон.

5. Цінний папір, який підтверджує безумовне грошове зобов'язання, по якому одна особа зобов'язана сплатити іншій особі певну суму коштів в зазначений термін, правовий статус якої регулюється законодавством про вексельний обіг – це:

а) вексель;

б) інвестиційний сертифікат;

в) дериватів;

г) опціон.

6. Стандартний документ, що підтверджує право та/або обов'язок купити або продати базовий актив (цінний папір, валюту) на вказаних в ньому умовах, – це:

а) вексель;

б) інвестиційний сертифікат;

в) дериватів;

г) опціон.

7. Стандартний документ, який засвідчує зобов'язання придбати (продати) базовий актив в зазначений термін і на певних умовах в майбутньому, з фіксацією ціни на момент висновку зобов'язань сторонами контракту – це:

а) варрант;

б) ф'ючерсний контракт;

в) депозитарна розписка;

г) опціон.

8. Стандартний документ, який засвідчує право придбати (продати) базовий актив на певних умовах в майбутньому, з фіксацією ціни на момент укладення такого контракту або на час такого придбання за рішенням сторін контракту – це:

а) варрант;

б) ф'ючерсний контракт;

в) депозитарна розписка;

г) опціон.

9. Різновид опціону на покупку, який випускається емітентом спільно з власними привілейованими акціями чи облігаціями і надає його власникові право на придбання простих акцій даного емітента протягом певного періоду за визначеною ціною, – це:

а) варрант;

б) ф'ючерсний контракт;

в) депозитарна розписка;

г) похідний опціон.

10. Похідний цінний папір, що засвідчує право власності інвестора-резидента на певну кількість цінних паперів іноземного емітента, загальний об'єм емісії яких враховується в іноземній депозитній установі – це:

а) варрант;

б) ф'ючерсний контракт;

в) депозитарна розписка;

г) похідний опціон.

Тема 10. Фінансова діяльність суб’єктів господарювання на зовнішньому ринку
1. Покупка українськими суб'єктами зовнішньоекономічної діяльності у іноземних суб'єктів господарської діяльності товарів з ввезенням або без ввезення цих товарів на територію України, включаючи покупку товарів, призначених для власного споживання установами і організаціями України, розташованими за її межами, – це:

а) експорт;

б) імпорт;

в) реекспорт.

2. Продаж товарів іноземним суб'єктам господарської діяльності з вивозом або без вивозу цих товарів через митний кордон України – це:

а) експорт;

б) імпорт;

в) реекспорт.

3. До групи «Е» Правил ІНКОТЕРМС відносяться такі умови постачання:

а) продавець несе витрати до пункту призначення, але ризики переходять покупцеві після передачі товару перевізникові;

б) продавець несе витрати і ризики до тих пір, поки товар не буде доставлений в країну або певне місце призначення;

в) витрати і ризики переходять до покупця відразу після передачі продавцем товару в розпорядження покупця на своєму підприємстві (складі);

г) витрати і ризики переходять до покупця після передачі товарів перевізникові або в порту відвантаження (покупець несе витрати по перевезенню).

4. До групи «F» Правил ІНКОТЕРМС відносяться такі умови постачання:

а) продавець несе витрати до пункту призначення, але ризики переходять покупцеві після передачі товару перевізникові;

б) продавець несе витрати і ризики до тих пір, поки товар не буде доставлений в країну або певне місце призначення;

в) витрати і ризики переходять до покупця відразу після передачі продавцем товару в розпорядження покупця на своєму підприємстві (складі);

г) витрати і ризики переходять до покупця після передачі товарів перевізникові або в порту відвантаження (покупець несе витрати по перевезенню).

5. До групи «D» Правил ІНКОТЕРМС відносяться такі умови постачання:

а) продавець несе витрати до пункту призначення, але ризики переходять покупцеві після передачі товару перевізникові;

б) продавець несе витрати і ризики до тих пір, поки товар не буде доставлений в країну або певне місце призначення;

в) витрати і ризики переходять до покупця відразу після передачі продавцем товару в розпорядження покупця на своєму підприємстві (складі);

г) витрати і ризики переходять до покупця після передачі товарів перевізникові або в порту відвантаження (покупець несе витрати по перевезенню).

6. До групи «C» Правил ІНКОТЕРМС відносяться такі умови постачання:

а) продавець несе витрати до пункту призначення, але ризики переходять покупцеві після передачі товару перевізникові;

б) продавець несе витрати і ризики до тих пір, поки товар не буде доставлений в країну або певне місце призначення;

в) витрати і ризики переходять до покупця відразу після передачі продавцем товару в розпорядження покупця на своєму підприємстві (складі);

г) витрати і ризики переходять до покупця після передачі товарів перевізникові або в порту відвантаження (покупець несе витрати по перевезенню).

7. До зовнішньоекономічної діяльності, здійснюваної на території України відноситься:
а) експорт і імпорт;

б)науково, науково-технічна та інша кооперація з іноземними суб’єктами господарської діяльності;

в)спільна підприємницька діяльність;

г) всі відповіді невірні.

8. Зовнішньоекономічні угоди:
а)договори купівлі продажу;

б)товарообмінні договори;

в)реекспорт;

г) всі відповіді вірні.

9.Державне регулювання ЗЕД підприємства:

а) тарифне та нетарифне регулювання;

б)валютне регулювання;

в)валютний контроль;

г) розподіл прибутку.

10. Митні правила встановлені :

а)митним кодексом України;

б)Кабінет Міністрів України

в)Верховною радою;

г)президентом України.

Тема 11. Фінансовий контролінг
1. Система визначення цілей, прогнозування і планування механізмів і інструментів досягнення цієї мети, а також перевірки того, наскільки успішно виконані поставлені цілі – це:

а) бюджетування;

б) контролінг;

в) моніторинг.

2. Відстеження процесів, які протікають  на підприємстві в режимі реального часу; складання оперативних звітів про результати роботи підприємства за найбільш короткі проміжки часу (день, тиждень, місяць); порівняння цільових результатів з фактично досягнутими – це:

а) бюджетування;

б) контролінг;

в) моніторинг.

3. Процес планування майбутніх операцій фірми і оформлення його результатів у вигляді системи бюджетів – це:

а) бюджетування;

б) контролінг;

в) моніторинг.

4. Розробка загальної фінансової стратегії та фінансової політики є формою реалізації:

а) поточного фінансового планування;

б) фінансового прогнозування;

в) оперативного фінансового планування;

г) фінансового контролінгу.

5. До системи фінансового планування на підприємстві входять:

а) фінансове прогнозування;

б) поточне фінансове планування;

в) оперативне фінансове планування;

г) всі відповіді вірні.

6. Для поточного фінансового планування період планування становить:

а) 3 роки;

б) 1 рік;

в) квартал;

г) місяць.

7. Система довгострокових цілей фінансової діяльності підприємства – це:

а) фінансовий план;

б) фінансова політика;

в) фінансова стратегія;

г) фінансовий контролінг.

8. Бюджетування є формою:

а) поточного фінансового планування;

б) фінансового прогнозування;

в) оперативного фінансового планування;

г) фінансового контролінгу.

9. За сферами діяльності підприємства розрізняють:

а) бюджет за операційною діяльністю;

б) функціональний бюджет;

в) поточний бюджет;

г) гнучкий бюджет.

10. За методами розробки розрізняють:

а) бюджет за інвестиційною діяльністю;

б) стабільний бюджет;

в) капітальний бюджет;

г) комплексний бюджет.
6.  КУРСОВА РОБОТА
Виконання курсової роботи з дисципліни “Фінансова діяльність субєктів підпри ємництва” є складовою навчального процесу. Мета курсової роботи – поглибити теоретичні знання, набуті студентами у процесі вивчення курсу, виробити вміння застосовувати їх у практичному вирішенні завдань з фінансів та організації промислового виробництва. У процесі написання курсової роботи студент має здійснити аналіз основних техніко-економічних показників господарювання, самостійно виконати фінансовіі розрахунки, виявити резерви виробництва і на цій основі обґрунтувати заходи щодо підвищення ефективності фінансової діяльності підприємства.  
6.1.ЗАГАЛЬНІ ВИМОГИ ДО КУРСОВОЇ РОБОТИ

Курсова робота – це самостійне науково-практичне дослідження, яке дає змогу оцінити якість знань студента, його вміння застосовувати їх на практиці.

Виконуючи роботу, студент має навчитися користуватися спеціальною літературою, самостійно її аналізувати та узагальнювати. Аналітична та розрахункова частини мають бути виконані на матеріалах конкретного підприємства.

Обсяг курсової роботи –35 аркушів машинописного тексту (включаючи таблиці, схеми, діаграми, графіки тощо).

6.2.ВИБІР ТЕМИ КУРСОВОЇ РОБОТИ

Першим етапом виконання курсової роботи є вибір теми (Додаток А).
Студенти денної та заочної форми навчання обирають тему курсової роботи відповідно до тематики, наведеної в дод.А даних методичних  рекомендацій. Студенти заочної форми навчання вибір теми можуть здійснюють з урахуванням своєї практичної діяльності.

Обираючи тему курсової роботи, студент має враховувати її наукову та практичну значимість, а також наявність необхідних матеріалів, що стосуються теми курсової роботи, та можливість особисто ознайомитися з обраним об’єктом дослідження (промисловим підприємством).

6.3.Структура і зміст курсової роботи

Після вибору теми та погодження її з науковим керівником, призначеним кафедрою, студент повинен розробити і викласти в письмовій формі її план.

План має бути складним. В цілому він має включати лише ті питання, які безпосередньо стосуються теми і дають змогу повно і глибоко розкрити її.
 Рекомендований зміст курсової роботи:
Вступ (Обґрунтування актуальності теми, визначення мети, кола завдань, об’єкта, предмета та методів дослідження, а також короткої анотації до курсової роботи)

Розділ 1. Назва (Виклад теоретичних і методологічних питань, що стосуються теми курсової роботи; зазначення практичної значимості теми)

1.1.Назва (Підрозділ 1.1 має містити законодавчі та нормативні основи регулювання даної проблеми на державному, регіональному, місцевому рівнях, управління проблемою на рівні підприємства)

1.2.Назва (В підрозділ 1.2 показується роль обраного об’єкта дослідження у функціонуванні економічного механізму та забезпеченні економічної безпеки підприємства) 

1.3.Назва (В наступних підрозділах наводиться теоретичний аналіз проблеми та методологія її дослідження)
Розділ 2. Назва (Економічний аналіз стану обраного об’єкта дослідження чи економічних явищ, що розглядаються, на прикладі конкретного підприємства)

2.1. Назва (В підрозділі 2.1 надається  характеристика фінансової діяльності підприємства, для якого досліджується обрана проблема, його продукції, мікросередовища та проводиться аналіз основних його економічних показників в динаміці за 2 останні  роки)

2.2. Назва ( В наступних підрозділах на основі фактичних даних конкретного підприємства аналізується проблемне питання, робляться висновки щодо стану об’єкта  дослідження)

2.3. Назва……
Розділ 3. Назва (Огляд шляхів та обґрунтування заходів щодо поліпшення економічного стану та вирішення питань, які досліджуються; розрахунок економічної ефективності запропонованих заходів)

3.1. …

3.2. …
Висновки (Виклад основних результатів дослідження та заходів щодо ефективного вирішення питань, які розглядаються в роботі)

7.ОРІЄНТОВНІ ПИТАННЯ ДЛЯ ПІДГОТОВКИ ДО ЕКЗАМЕНУ

1. Сутність та функції фінансів ринкової економіки. 

2. Грошові фонди та фінансові ресурси.

3. Основи організації фінансів підприємств.

4. Фінансова діяльність та зміст фінансової роботи.

5. Зміст та завдання управління фінансами підприємств.

6. Нормативна база фінансової діяльності суб’єктів господарювання в Україні.

7. Сутність та форми фінансування діяльності підприємств.

8. Джерела формування фінансових ресурсів для новостворених приватних і колективних підприємств (ВАТ). 

9. Фінансовий капітал чинних державних підприємств.

10. Формування фінансових ресурсів промислових підприємств.

11. Фінансування підприємств сільського господарства.

12. Організація фінансів капітального будівництва.

13. Фінанси транспорту.

14. Організація фінансів житлово-комунального господарства.

15. Організація фінансування сфери товарного обігу.

16. Фінансування діяльності малих та середніх підприємств. 

17. Фінансове забезпечення діяльності й розвитку громадських організацій. 

18. Власний капітал підприємства та його структура. Визначення величини власного капіталу.

19. Формування і рух коштів статутного капіталу державного підприємства.

20. Формування і рух коштів статутного капіталу недержавного підприємства.

21. Розміщення власного капіталу в активи підприємства.

22. Роль і місце прибутку в економіці підприємства.

23. Рентабельність підприємницької діяльності.

24. Планування прибутку та рентабельності.

25. Прибуток від реалізації продукції та його формування.

26. Розподіл і використання прибутку.

27. Використання прибутку, що залишається в розпорядженні підприємства.

28. Поняття і види дивідендної політики. 

29. Фактори дивідендної політики. Дивідендні платежі. 

30. Методи оцінювання ринкової вартості акцій і боргу. 

31. Боргові фінансові ресурси підприємства. 

32. Порядок виплати дивідендів за акціями і відсотків за облігаціями. 

33. Позиковий капітал підприємства і характеристика його складових.

34. Емісія цінних паперів як одна з головних форм зовнішнього фінансування.

35. Види кредитів, що надаються суб’єктам господарювання.

36. Лізингове кредитування підприємств. Особливості становлення лізингового ринку в Україні. 

37. Сутнісна характеристика факторингу: визначення, роль та види. 

38. Державне фінансування підприємств .

39. Умови надання міжнародних позик. Механізм надання міжнародних позик.

40. Становлення оподаткування прибутку підприємств в Україні.

41. Сплата підприємством непрямих податків.

42. ПДВ та його вплив на діяльність підприємств.

43. Місцеві податки та збори.

44. Оподаткування суб’єктів малого підприємництва в Україні.

45. Фінансова санація підприємства, її економічний зміст та порядок проведення. 

46. Фінансова криза на підприємстві: симптоми та фактори, що її спричиняють.

47. Планування та фінансування санації підприємства. 

48. Економіко-правові аспекти санації та банкрутства підприємства. Закон України „Про банкрутство”. 

49. Зміст та значення інвестиційної та фінансової діяльності підприємств.

50. Сутність інвестицій та їх види. Реальні та фінансові інвестиції. 

51. Порядок формування портфеля цінних паперів. 

52. Визначення необхідного обсягу та ефективності виробничих інвестицій.

53. Інвестиційна стратегія підприємства та її види.

54. Показники оцінки акцій, які планується придбати.

55. Оцінка облігацій, які підприємство планує придбати: прямий дохід від облігації за прибутком, дохід за облігаціями до дати погашення, ціна конверсії. 

56. Зміст та напрямки зовнішньоекономічної діяльності. Закон України „Про зовнішньоекономічну діяльність ”.

57. Державне регулювання зовнішньоекономічної діяльності. 

58. Фінансово-розрахункові умови експортно-імпортних контрактів.

59. Зміст зовнішньоекономічного договору (контракту).

60. Форми безготівкових міжнародних розрахунків: банківський переказ, інкасо, документарний акредитив.

61. Сутність і значення бюджетування. Вимоги та процедури процесу бюджетування.

62. Класифікація бюджетів за основними класифікаційними ознаками. Чинники процесу бюджетування.

63. Структура та переваги бюджетного планування. 

64. Характеристика консолідованого (зведеного) бюджету. 

65. Характеристика операційного бюджету. 

66. Характеристика фінансового бюджету підприємства. 

67. Сутність контролінгу. Зміст, види та основні завдання котролінгу. 

68. Причини появи контролінгу на сучасних підприємствах. 

69. Управління бюджетуванням.

70. Класифікація об’єктів контролінгу.

71. Інформаційне забезпечення контролінгу.

72. Характеристика оперативного контролінгу.

73. Характеристика стратегічного контролінгу.

74. Опис бюджетування за видами діяльності. 

75. Контроль руху грошових коштів. 

76. Аналіз відхилень фактичних витрат від бюджетних.

77. Поняття і види юридичної відповідальності. Види юридичних норм: регулятивні, охоронні та дефінітивні. 

78. Кодекс України про адміністративні правопорушення (КпАП).

79. Адміністративна відповідальність. Нормативні акти, що регулюють адміністративну відповідальність.

80. Відмежування фінансової відповідальності від адміністративної. Види фінансових санкцій.

81. Злочини у сфері господарської діяльності. 

82. Правова база , принципи та методи приватизації в Україні.

83. Оцінка вартості об’єктів приватизації

84. Прогнозування кризового стану підприємства. 

85. Зміст контрольно-аналітичної роботи на підприємстві.
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ДОДАТОК А

Теми курсових робіт
1.Ефективність відтворення і використання основних фондів підприємства

2.Амортизаційна політика підприємства в ринкових умовах господарювання

3.Нематеріальні ресурси підприємства, їх формування та ефективність використання

4.Нормування оборотних коштів підприємства

5.Ефективність використання оборотних коштів підприємства

6.Визначення необхідного розміру і джерел фінансування виробничих інвестицій

7.Формування та регулювання фінансових інвестицій (цінних паперів)
8.Лізинг як форма оновлення технічної бази виробництва

9.Малі підприємства та їх фінансування у ринкових умовах господарювання
10.Механізм державного регулювання оплати праці та соціального захисту . 
11.Система участі працівників у прибутках підприємства

12.Складання кошторису виробництва

13.Калькуляція собівартості окремих виробів продукції

14.Стратегія і шляхи зниження поточних витрат
15.Прибуток підприємства та шляхи його зростання

16.Діагностика фінансово-економічного стану підприємства
17.Санація (фінансове оздоровлення) підприємства

18.Банкрутство підприємства: механізм визначення та шляхи подолання
19.Соціально-економічні переваги акціонування державних підприємств
20.Доцільність та ефективність створення холдингових компаній в окремих галузях економіки України та їх фінансова діяльність.
21.Проблеми фінансування та ефективного функціонування міжнародних спільних підприємств в Україні

22. Формування та відтворення основних фондів підприємства
23.Проблеми оновлення й використання окремих груп основних фондів на підприємствах різних галузей народного господарства України
24.Характеристика та особливості використання окремих об’єктів промислової власності
25.Рівень забезпеченості підприємств (організацій) необхідними оборотними коштами за сучасних умов господарювання

26.Способи підвищення ефективності використання оборотних коштів на підприємствах різних галузей народного господарства України

27.Характеристика і роль окремих видів цінних паперів у фінансуванні розвитку виробництва та економічної діяльності різних суб’єктів господарювання
28.Сучасні напрями мінімізації складських запасів окремих видів матеріальних ресурсів і залишків на складах готової продукції

29.Бюджетне планування економічного та соціального розвитку країни

30.Кредитна система, її функції та вплив на розвиток народного господарства країни

31.Принципи побудови та способи вдосконалення податкової системи держави
32.Види та практика застосування доплат і надбавок до заробітної плати окремих категорій персоналу

33.Участь працівників у прибутках і власності підприємств: зарубіжний досвід та вітчизняні перспективи застосування

34.Склад калькуляційних витрат та проблеми зниження собівартості промислової продукції
35.Чинники і резерви зростання прибутку суб’єктів господарювання (підприємницьких структур)

36.Специфіка обчислення оподатковуваного прибутку підприємства (організації)

37.Оцінка облігацій, які підприємство планує придбати: прямий дохід від облігації за прибутком, дохід за облігаціями до дати погашення, ціна конверсії. 

38.Зміст та напрямки зовнішньоекономічної діяльності. Закон України „Про зовнішньоекономічну діяльність ”.

39.Державне регулювання зовнішньоекономічної діяльності. 

40.Фінансово-розрахункові умови експортно-імпортних контрактів.

41.Зміст зовнішньоекономічного договору (контракту).

42.Форми безготівкових міжнародних розрахунків: банківський переказ, інкасо, документарний акредитив.

43.Класифікація бюджетів за основними класифікаційними ознаками. Чинники процесу бюджетування.

44.Структура та переваги бюджетного планування. 

45.Сутність контролінгу. Зміст, види та основні завдання котролінгу. 

46.Опис бюджетування за видами діяльності. 

47.Рух грошових коштів. 

48.Поняття і види юридичної відповідальності. Види юридичних норм: регулятивні, охоронні та дефінітивні. 

49.Правова база , принципи та методи приватизації в Україні.

50.Оцінка вартості об’єктів приватизації

51.Прогнозування кризового стану підприємства. 

52.Зміст контрольно-аналітичної роботи на підприємстві.
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