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[IEPCIIEKTHUBU OITUMI3ALIIT OIEPALIII
HA MDKBAHKIBCHKOMY BAJIIOTHOMY PUHKY VKPATHU

3pocTaHHsl MPOAYKTHUBHUX CHJI, PO3BUTOK CBITOBOTO PHUHKY, HOTJIMOJICHHS
MDKHApOJHOTO MOy Impaui, (OpMyBaHHsS CBITOBOi CHUCTEMHU TOCIOAAPCTBA,
IHTEepHalllOHAI3allisl Ta riaobai3alisi TOCMOJAapPChKUX 3B'S3KIB MPHU3BEIU 0
MITHECEHHS MIXHApPOJHUX BaJIIOTHUX BIJHOCUH, SIKI 3a CBOEIO CYTHICTIO €
CKJIQJHOIO Ta 0araTOrpaHHOIO CUCTEMOIO B3a€MHUH, 110 MPSAMO YU ONOCEPEIKOBAHO
MoB'si3aHl 31 cepor0 30BHINIHBOCKOHOMIYHOI AISILHOCTI. BamtoTHI BiHOCHMHU
HaJUIEH] O3HAKAMM XaOTUYHOCTI, TaK K MPOSBISAIOTH il Ta IPArHEHHS OKPEMHX
€KOHOMIYHMX CYyO'€KTIB IpPH PI3HOMAaHITHOCTI IXHIX 1HTepeciB Ta mMoruBauiil. [ B
bOMY CEHCl caMe MIKOAHKOBCHKHI BalIOTHUM PHUHOK BUCTYyHa€ O0'€KTUBHUM
OpraHizaTopoM BaJIOTHHUX BIJHOCHH, SIKMIl CETMEHTY€E Ta BIOPSAIKOBYE MPAarHEHHS
PI3HOMAaHITHUX E€KOHOMIYHMX areHTiB, a TaK0X, Mai4d 3BOPOTHIA BIUIMB Ha
BAJIIOTHI BIJHOCHUHHU, 3JIIACHIOE CBOEPIAHE IX PErydalOBaHHSI. TakuM YHHOM
HEOOXIHICTh ONTUMI3alil (yHKIIOHYBaHHSA M1>KOaHKOBCHKOI'O BAJIFOTHOI'O PUHKY
BUKJIMKaHA NOTPEOOI0 OpraHizailii BAIFOTHUX BIAHOCHH.

[Ipobnema, sIKy pO3MNISITHYTO y CTaTrTi HaOyBae OCOOJIMBOI aKTyaJdbHOCTI,
OCKIJIbKH Ha/I3BUYAHHO BaXJIHUBY POJIb MI)KOAHKIBCHKH BaJIIOTHI PUHKH BIJITPAIOThH
B E€KOHOMII[l MEepexXiHOro mnepiofy. Takok 3a yMOB PHHKOBOI TpaHchopmanii
€KOHOMIKM TOTpPIOHO TEPMAHEHTHO YJIOCKOHAIIOBATH 30BHIIIHBOEKOHOMIUHY
CTpaTerito KpaiHW, sKa TOBMHHA TnependadaTd pPO3BUTOK BHYTPILIHBOTO
BAJIIOTHOI'O PUHKY Ha OCHOBI MOCTYIOBOI JiOepaiizaiii BallOTHUX BIAHOCHUH NpU
OJIHOYACHIN aKTHBi3allli PUHKOBUX BaXKEIIB JEPXKABHOIO PEryJIOBaHHS IOTO
PUHKY, OCKUIBKM OCTaHHI TMOBHUHEH CTaTU OJHUM 13 OCHOBHHUX KaHalliB
PEryJISTUBHOIO BIUIMBY JEpXaBU HA TaKUW BaXXJIMBHM Ta HEBIJ'€MHUN aTpuOyT
BIJIKDUTOI EKOHOMIKH SIK c(hepa 30BHILIHbOEKOHOMIYHHUX B1JIHOCHH.

AKTyanbHICTb OOpaHOi TEMH CTaTTi TaKOX MIAKPECTIOETbCS THUM, IO
npo0ieMu MIKOAHKIBCHBKOTO BAJIIOTHOTO PUHKY € BEJIbMH JUCKYCIMHUMH 1
JOCIIKYIOTBCS Cy4aCHUMHM BUEHHMHM 3 Pi13HUX TOYOK 30py. Tak, O.JlyOuHCBKOTO
TypOy€ MUTaHHS MPO T€, XTO 3aIUIATUTh 33 BAJIOTHI KPEIUTH, SIKI € 110332 3aKOHOM
[1], O.Iletpuk OponoHye WHUIAXM NEPEXOAY N0 OUIBIIOI THYYKOCTI OOMIHHOIO
kypcy [2], FO.CxonoTssHuid AOChipKye 0ocoOnMMBOCTI pedopMyBaHHS KPEAUTHHX
npaBoBigHOCUH  [3], A.CaBU4€HKO  yJOCKOHAJIOE€  KypCOyTBOpeHHs  [4],
A.lllanoBanoB aHaji3y€e CTpaTeriyHl HampsMKUH KypcOBOi MOJITUKH YKpaiHU B
YMOBaX CTaJIOrO0 €KOHOMIYHOTO po3BUTKY [5], O.lllepbakoBa po3risgae BaIOTHY
nonituky HarionansHoro 6anky Ykpainu [6].

Opnak npoOiemMa onTUMI3allii BaJIOTHOIO MI>KOaHKIBCHKOTO PUHKY YKpaiHu 1
JI0C1 € aKTyaJlbHOi 1 Takow, 0 moTpeldye J0JAaTKOBOTO JOCTIKEHHA. Takum
YUHOM METOIO CTaTTl € BU3HAYEHHS 1 PO3pOOKa MIIAXIB ONTUMI3AIll BAJTOTHHUX
omepauii Ha MDKOAHKIBCBKOMY PHHKY YKpaiHM JJs YyJOCKOHAJEHHS MHOro
(¢yHKUIOHYBaHHSA. MeTa B CBOIO 4epry notpedye BUPILIECHHS HACTYITHUX 3a0ay.



BU3HAYECHHS  OCOOJMBOCTEM  (PYHKIIOHYBaHHA 1 OOCSTIB  Cy4acHOIO
MDKOAHKIBCBKOI'O PUHKY Y KpaiHu;

po3poOka peKOMEHAAIlld M[I0J0 ONTUMI3allil BalIOTHUX oOMepaiiid Ha
MDKOaHKy YKpaiHu.

BamtotHi  omepamii  CTaHOBJIATh OO'€KTUBHY MOKJIMBICTh  ICHYBaHHS
MIDKOAHKOBCHKMX BAJIIOTHUX PHUHKIB, BIUIMBAIOTh HA iX PO3MIpU Ta CTPYKTYpY, a
TaKOXK 3a3HaIOTh 3BOPOTHOrO BIUIMBY 3 OOKY KOH'IOHKTYpHU Ta AUHAMIKH IUX
puHKiB. OCHOBHMMM CyO'€KTaMU BaJIOTHOTO PHUHKY BHCTYNAIOTh KOMEpLIHHI
0aHKH, SIKI BIAITPAIOTh POJIb IHCTUTYTIB LIbOro puHKY. Ha ocHOBI aHamizy poini 1
MiCllsl KOMEpUIMHMX OaHKIB Ha BaJIOTHOMY pHHKY, a TaKOX BpaxOBYIOUU
HalIMPIINKA AaCOPTUMEHT BAJIOTHHUX ONEpallii, 311HCHIOBAaHUX HUMHU, Ta 0COOJIUBE
MICLIE KOMEpUIMHMX OaHKIB Yy CHUCTEMI BAaJIIOTHUX BIAHOCHH, y poOOTI
chopmynboBaHO (YHKIII KOMEPUIMHOTO OaHKy SIK TOJOBHOTO 1HCTUTYTY
BAJIFOTHOT'O PUHKY.

Ha cporogni y BITYM3HSIHINA OaHKIBCHKIA ISUIBHOCTI BaJIFOTHI Omeparii
BIJIIFPAlOTh BaXJIUBY pOJib, & TOMY OaHKM BHUCTYNAlOTh aKTUBHUMH YYaCHUKaAMU
BAJIIOTHOT'O PUHKY. PO3BUTOK BaJIOTHUX OMNEpALiil - JOCUTh aKTyalbHE MUTaHHA,
OCKIIBKM 11 omepariii MOXyTb OyTH HE JUIIE JHKEPEIOM JOJaTKOBOTO MPUOYTKY
U1l OaHKIB, aje W IHCTPYMEHTOM XEIKyBaHHs (CTpaxyBaHHs) BAIFOTHOTO PU3HUKY,
MEXaHI3MOM HaJaHHS JOJAaTKOBUX IOCIYTr KIi€HTaM OaHKy, 3HA4uHOI MIPOIO
COPUSATH MIATPUMIUI KypCy HaI[lOHAJIIbHOI BaJIIOTH, BUXOY YKPAiHCbKUX OaHKIB Ha
MIKHApPOJIHUN P1BEHb, 30UTLIEHHIO HaIXO/KEHb A0 OI0JKETY KpaiHu [7].

Posrnsim  ocoOauMBOCTEN J1ep)KaBHOTO PpEryJIIOBaHHS BaJlOTHUX BIJHOCHH
HaJa€ MIACTaB CTBEPAXKYBAaTH, IO B CyYaCHHX yMOBaxX BOHO BIJIrpa€ OJHY 3
KJIFOUOBUX POJIEH y CUCTEMI PEryJIIOBaHHS PUHKOBOI €KOHOMIKM Ta CHpPUYUHSIE
CYTT€BHI BIUIMB Ha pi3HI chepu eKOHOMIYHUX BiHOCUH. Crenudika BaItOTHOTO
PEryJIIOBaHHS MOJIATae y TOMY, 10, MO-MEpIIe, OCHOBHUM MOr0 OpraHoM BUCTYTHA€e
LHEHTpaJIbHUM OaHK, MO-ApYyre, PEeryiIsSTUBHUN BIUIMB 31€0UIbIIOIO CHPSIMOBAaHUN
Ha omepamii KoMmepiiiiHux OaHKIB, JUHAMIKa Ta OOCSTH SKUX B KIHIIEBOMY
MIJCYMKY MO3HA4YarOThCS HA IEBHUX aCNEKTaxX BaIIOTHUX BIJHOCHH.

Jlo ocHOBHUX (YHKIIH MIKOAHKOBCHKOTO BAJIOTHOTO PHUHKY HAJEXKaTh:
3a0€3MeUeHHs] MOXKJIMBOCTI CBOEYACHOTO 3/1MCHEHHS] MI)KHAPOJIHUX PO3PAXyHKIB;
HaJaHHS MOXJIMBOCTI CTpPaxyBaHHS BAJIOTHOTO pPHU3UKY; 3a0€3ME€YEHHs 3MOTHU
nuBepcu(IKyBaTH BaJIOTHI pe3epBH OAHKIB, MIANPUEMCTB, JE€P>KABU; BU3HAUEHHS 1
dbopMyBaHHS MOMUTY 1 TPOMO3UIIIL HA IHO3EMHI BAJIIOTH; PETYIIOBAHHS BAJTIOTHUX
KypcCiB; 3a0e3MedyeHHsT yMOB Ta MEXaHI3MIB JjIsl peali3alii BaJIOTHOI MOJITHUKH
JepKaBH.

KitouoBa posib HEHTpaJIbHOrO OaHKYy y CHCTEMI BaJIOTHOTO PEryJIOBaHHSA
OOYMOBIIOETBCSA K AaKTUBHOK Yy4YacTO Yy 3A1MCHEHHI aAMIHICTPaTUBHOTO
pEryJIIOBaHHS 4epe3 HOPMATHBHO-IIPABOBY PpErIaMEHTAIlI0 OKPEMHX CErMEHTIB
BAJIIOTHUX BIAHOCHMH Ta OaHKIBCBKUX oOmepaimiii, Tak 1 BHKIIOYHUMU
MO>KJIMBOCTSAMM IIOJI0 3aCTOCYBAaHHSA €KOHOMIYHMX BaXKENiB BIUIMBY Ha JISJIbHICTD
HalaKTUBHIIIUX CYy0'€KTIB BAIFOTHUX BIAHOCHH KOoMepuUiMHMX OaHKiB. [loeqHaHHs
Ha3BaHUX 3aXOIB Ja€ MOXJIMBICTh LEHTPAIbHOMY OaHKY PEryJroBaTé Pi3HI BUIU
BAJIFOTHUX oOlepaniii 0aHKIBCHKUX YCTaHOB 3 METOIO 3a0€3MEUYEHHS CIPUSTINBUX



YMOB JUIsl 30BHIIIHBOEKOHOMIYHOI ISUIBHOCTI Ta MIATPUMAaHHSA CTa0LIbHOCTI
BAJIFOTHOI'O PUHKY B KpaiHi [8].

OOcsru TOpriB Ha MDKOAHKIBCBKOMY BAJIIOTHOMY PHHKY TiJ NUJIbHUM
KOHTPOJIEM LIEHTPAJIbHOr0 OaHKy Ha MPOTs31 OCTaHHIX POKIB 3pOCTAIU 31 3HAYHOIO
nporpeciero, 30kpema, Hampukiaa, 2004 pik BiA3HAUMUBCS 30UIBIICHHSAM I[HOTO
nokasHuka maibke y 1,5 pazu. ¥V 2011 p. oOcsirn MiKOaHKIBCHKOTO BaJIFOTHOTO
pUHKY B 0arato pa3iB NEPEBUIIYIOTh ONepallii Ha TOTIBKOBOMY PHHKY (y Ci4HI
2011 cmiBBigHOWmIeHHs ctaHoBwio $ 13,4 mupa. mpotum $ 3.4 miapna.), Tomy
JUHAMIKa Kypcy Ha MIKOaHKIBCBKOMY PHHKY, SIK IIPaBUJIO, € BU3HAYAJIBHOIO 1 JIJIs
TOTIBKOBOTO PHUHKY (3a BHHSTKOM MEPIOJIB a)KIOTAXXHOTO IMOIMUTY HACEJIEHHS Ha
1HO3E€MHY BaJIOTy, YOTO B YKpaiHl HE CIIOCTEPIraeThCs BiKE OUIbIIE POKY). [9].

Posrnsiparoun 3araibHy CTPYKTYpY BAaJIIOTHOTO PUHKY YKpaiHHM, MOTPIOHO
3a3HAYUTH, 0 NournHarouu 3 2003 poky YacTka TOTIBKOBOTO CEIrMEHTY 3HAYHO
3pocia. Taka AMHAMIKa MOSCHIOETHCS HU3KOKO 3aXO0IB MO0 JOepamizauii Ta
MOKpaIIeHHs (PYHKI[IOHYBAaHHS LIbOI'O CEKTOPY PUHKY Ta SKOCTI OOCIYyrOBYBaHHS
HACeJEeHHS, a TaKOoX 31 30UIbIICHHSAM JOXOJIB HACEJIEHHS, IO CIPUYUHUIIO
J0JIATKOBE HAAXOKEHHsI KOUITIB y TOTIBKOBY c(epy i 3yMOBHWIO MEBHI 3MIHU B
CTPYKTYpl BaJIOTHOro pUHKY. HaBeneHi oOCTaBMHU 3yMOBUJIM CKOPOUCHHS Tak
3BaHOr0 "4OpPHOro" BAIOTHOIO PUHKY, aJe OaHKIBCbKI YCTAaHOBU MICHS 3HATTA
NEBHUX OOMEXEHb OTpUMAJIM 3MOry CKJIACTH HAJEXHY KOHKYPEHIIIO
HeJIeTalbHUM TOPTIBISIM BajJIOTOO, 110 B KIHIIEBOMY MIiACYMKY ¥ BimoOpa3uiioch
Ha oQIIHHUX CTaTUCTUYHUX JaHuX HamioHnanbHoro 6anky [7].

3a o0csarom BBII, po3paxoBaHuM 3a BaIFOTHUM KypcoM YKpaiHa MiHsIIACh 3
56-ro (2000 pomi) go 51-ro (2006 pomi) micus y cBiTi. O6csar BBII Ykpainuy,
pO3paxoBaHWW 3a MMAPUTETOM KYyHIBEIbHOI cOpoMoxHOcTi, y 2006 pomi
nepesumuB 330 mapa. gon. - 29 wmicue cepen kpain cBity. Ilpore 3a
Kiacudikaniero MLKHaApOAHUX (PIHAHCOBUX Oprasizauiid, YKpaiHa € OJAHI€IO 3
HalcaaOKIMX KpaiH y Ipyli CEpeIHbOro piBHs 10X0ay. 3a AaHuMHu CBITOBOIO
O0anky, BBII VYkpaimm B 2006 pomi 3 ypaxyBaHHSM HapUTETy KyIiBEJIbHOI
cripomoskHocTi (IIKC) cranoBuB 6330 mon. CIIIA Ha ogHOoro memkaiis. 3a UM
MoKa3HUKOM YkpaiHa nocina 104-e micue cepen 208 kpain cBity. | e npu Tomy,
110 3a FeONOITUYHUM MAcIITabOM, €KOHOMIYHUM, TE€XHOJIOTTYHUM, OOOPOHHUM Ta
HAayKOBUM TMOTEHLIAJOM YKpaiHy 1€ MOJKHa TMOpIBHIOBaTH 3 OaraTbMa
PO3BUHEHMMM KpaiHamu cBITy. Takok, 3a ICHyIOUMMHU OLIIHKaMHu, YKpaiHa Mae
3HAYHUWA NPUPOJHO-PECYPCHUM MOTEHI1AT B PO3PAaXyHKY Ha IYyIly HACEJNEHHS: BIH
B 1,5-2 pa3u nepeBuiye pecypcuuit norenmian CIIA, B 4 pa3u - Himeuunnu, B
12-15 pa3iB - fAnoHii.

[IpoTarom oOCTaHHIX POKIB CIOCTEPIra€eTbCcsl 3POCTAHHS €(PEKTUBHOCTI
BUPOOHMIITBA HA OCHOBI MIABUIICHHS 1HTEHCUBHOCTI BUKOPUCTaHHS PECYpPCIB 1
MPOJYKTUBHOCTI mpari. Xoya HpU LBbOMY 3POCTaHHA BapTOCTI poOOYOi CHIU
BUIIEpE/KAE 3POCTaHHA ii MPOAYKTUBHOCTI. 3a migcymMkamu 2007 poky piBEHb
CIOKMBAaHHS HaceJeHHs ciIrHyB piBHS 1990 poky, a piBeHb 1HBECTYBAHHS HeE
nepeBuiuB 1 40%.

3anuIuaoyuch B paMKax BH3HAYEHUX KpUTEpiiB Memopanaymy 3 MBO,
MOHETapHa IMOJITHKA MPOJOBXKY€E HOCUTH CTPUMAHUN XapakTep B KOHTEKCTI



BIUIMBY Ha 1HQIAUINAHI npouecu. Y motomy 2011 p. BpaxoByrouu OMU3BKUN 10
pIBHOBaru cTtaH MIKOaHKIBCHKOTO BAJIIOTHOrO pHHKY (oOcsar iHTtepBeHuii HBY y
JIOTOMY CKJIaB y J10JapoBoMy ekBiBasieHTI juie 7,4 muH.pon. CIIA), monituka
HamionanpHoro 6aHky cropsiMOBYBajiacsi Ha OOMEXEHHS TPUBHEBOI JIKBIHOCTI
Yyepe3 3MEHIICHHS 3aJIMIIKIB 3a omnepaiisaMu 3 pedinancyBanHs (Ha 2 MIPA.TPH.).
B pesynbpraTi 00CSIr KOppaxyHKIB OaHKIB 3HM3uBCA 10 15,8 mupa.rpH. 3 20,2
MJpPJ.TPH. y CIYHI, MOHETapHa 0a3a ckopoTwiacd y JtoTtoMy Ha 2.0%, 3 moyaTky
poky - Ha 3.7% [10].

VYei 1l gakté KpacHOMOBHO CBIIYaTh MPO T€, 11O 3aBIASKH 301IBLIECHHIO
00cAriB TOPriB Ha MI>KOAHKIBCBKOMY BAJIFOTHOMY PUHKY Ta iX KOHTPOJIIO B YKpaiHi
B1/1I0YyBA€THCS 3pPOCTAHHS 1 PO3BUTOK, SIKUH MOK€ OyTH BU3HAHUM MEPCIEKTUBHUM
IUJIs KpalHU.

3 2007 poky B YKpaiHi mouaja 3MiHIOBATUCS MOJEIIb €KOHOMIYHOT'O PO3BUTKY
HUISIXOM TOCTIAOBHOT TpaHCHAIlIOHAMI3aIlll 3a PaxyHOK 3aJly4y€HHsI 1HO3EMHOTIO
KamiTajly 1 MDKOAHKIBCBKMX BAJIFOTHUX onepartiil. Bel 1i onepartiii KOHTPOJIIOITHCS
HanionanbHuM OaHKOM OCKUIBKM TpOIEC (POPMyBaHHS BEIUKOIO YKPaiHCHKOIO
KamiTally, 110 1HTEpHAI[lOHAII3y€e€ CBOK ISUIbHICTh, W€ JOCHTH IMOBUIbHO. B
pe3yibTari YKpaiHa MoBepHyJa Ha nuiax Outbinocti kpain LlentpanbHo-CxigHOl
€Bpony, B AKUX MPOBIAHI BUPOOHUITBA IHTErPOBAHI Yy TEXHOJOTIYHI JIAHIIFOKKU
TpPaHCHAIIOHAJILHUX KOPHOpalliii, 1H03eMH1 BaJlOTH BIAICPAlOTh JIOMIHYIOUY POJib,
3MIMCHIOIOYM BEJIMKHUI BIUIMB Ha EKOHOMIYHI pIilIeHHS, 1 (OPMYIOTH MOJAEIb
3aJIEKHOTO PO3BUTKY, B K1 IHHOBALIMHICT PO3BUTKY B OLIBLIOCTI CKJIaJ0BHX
3asiexkuTh Bif 1HimiatuB THK.

B cywacHOoMy CBITI cHOCTEpIraeTbCcsli HOBE SIBULIE, SIKE CBIAYUTH PO
HEpIBHOMIPHICTh, JIUCIPONOPLINHHICTh E€KOHOMIYHOIO PO3BUTKY 1 3YMOBIIIOE
KpHU30B1 NOTPSCIHHS HE3aJEXKHO Bl O0'€KTUBHUX LMKIIB J110BOi aKTUBHOCTI. s
JUCIPOIOPLINHICTS HE 3BOJUTHCA 0 BIAOMOI PI3HMIN Y AYIIOBOMY BUPOOHHUUTBI
BBII mpkx Oaratumu Ta OinHMMHM KpaiHamu. BoHa BHKJIMKaHa TJI00ali3ami€ero
MDKHApPOJHUX (PIHAHCOBUX IMOTOKIB, X CHEKYJIATUBHUM 00IroM il MPU3BOJIUTH YacC
B1J1 yacy 10 (piIHAHCOBUX KPHU3 B PI3HUX PETIOHAX CBITY.

®dinaHCcOB1 AUCOATaHCH BU3HAYAIOTHCS 3POCTAHHAM 30BHILIHIX 3000B'sI3aHb,
EKCMaHCIEI0 MDKHAPOJHOI JIKBIAHOCTI HAa TJI XPOHIYHOIO  IMiJIBUIICHHS
3oBHIHbOrO Aediuury CIIA 1 npodiuuty mnatixuux OananciB Pocii, Kuraro ta
HesKUX 1HmMX as3iicekux KpaiH. Lo ctocyeTbcs YKpaiHW, TO TYyT IOMIHYIOTbH
3aCMOKIMIMBI MOTJIAIA Ha CTaH JIEP>KaBHOrO OOpry mpH LIJIKOBUTOMY ITHOPYBaHHI
XapakTepy BaJoOBUX OOproBux 3000B's3aHb, SKI MOTIpUIYyIOTH 1 0€3 TOro
BUKPHBIIEHY CTPYKTYPY €KOHOMIKHU.

XapakTepHOIO PHUCOI0 30BHIIIHBOTO Oopry Ykpainum y 2007 poui Oyno
pEKOpHE 3pocTaHHs 3a0oproBaHOCTI OaHKiBCbkoro (Ha 8 mupa. goi. CIIA) ta
IHIIUX CeKTOpiB ekoHoMiku (Ha 6,6 mapa. non. CIIA). Ha 1 ciuns 2008 poky
o0csir BaJIOBOTO 30BHIMIHKOTO Oopry cranoBuB 54,5 mupn. pon. CIIA (51,2%
BBII), 36inbpmuBmIKch ynpoaoBx poky Ha 14,9 mupa. goi. (37,3%) npotu 9 mapa.
non. CHIA (29,3%) y 2005 p. B cTpykTypi BajioBOro 30BHIIIHKOTO Oopry 72%
CTaHOBJISITh JIOBFOCTPOKOBI 3000B's13aHHs. baHKIBChKI IucOanaHCH HAa BAIIOTHOMY
PUHKY MOPOJIKYIOTh HECTAOUIbHICTh aMEPUKAHCHKOTO J10J1apa, MOro JeBaibBallllo,



MOCWIIOIOTh A€(PIUUT 30BHIIIHBOT TOPTiBII, IMIIOPTHE 3aCHIIIS IHO3EMHUX TOBApiB
1 BeAyTb JO HEKEpOBAaHOI JAECTPYKLIi YKpaiHCbKOi eKoHOMIikHW. IliacmynHi B
HEJJABHbOMY MUHYJIOMY TMPOIIECH MOJATIBIIOTO MOTIPIIAHHS MPOMOPILIMHOCTI BXKE
B1I0OyBalOThCcsl B HasiBHIM QopMi. Tak, 30cepeiKeHHs B ONTOBIM TOPriBiIl Ta
MOCEPETHULITBI B TOPriBIl MHAJIMBOM Ta MPOJOBOIBYMMH TOBApaMU OIHU3BKO
TPETUHU BiJ 3arajJbHOi KIUJIBKOCTI MIANPUEMCTB, 110 BOPOBAKYIOTh MPAKTUKY
TpaHC(EepTHOTO 1IHOYTBOPEHHSI, BIUIMBAE HA CKOPOYECHHS YACTKU Y BUPOOHUIITBI
BaJIOBO1 JOJJaHOT BAPTOCTI CUIBCHKOI'O IOCHOIaPCTBA T4 XapuOBOi MPOMUCIIOBOCTI 1
MEepeTIK ii B TOPTIBIIIO.

CBigUeHHSIM HEraTUBHOIO BIUIMBY JOHMCOAlaHCIB HAa  MDKBAJIIOTHOMY
0aHKIBCBKOMY PHHKY Ha YKpaiHChKy €KOHOMIKY OyJI0 MiJBHILEHHS I[IH Ha
cupoBHHY Ta Marepiaau. ¥ 1994-2006 pokax LIHM Ha NPUPOJHUNA Ta3 3pOCIU B
Pocii 3 83,25 non. 3a 1000 ky0. m 1o 212 non., y CIIA - 3 68,94 no 319,03 nox.,
3HAYHE 3pOCTaHHS L[1H CIOCTEPIranocs Ha ByTULIsA, adlOMIHIM, BOBHY 1 COTHI 1HIIMX
npoaykTiB. [1i BIUIMBOM LKUX Ta ACSKUX 1HIIUX 0OCTaBUH 30LIBIITYIOTHCS BUAATKU
NIAIPUEMCTB Ha €HEProHOCIi, XIMIYHI MaTepiaid Ta MOCIYT'H TOPT1BIIi.

BianoBigHO 70 1IuX 0OCTaBUH CTPATETIUHUM 3aBIAHHAM YKpaiHU € rInOoke
pedopMyBaHHS MIXKBaJIOTHOIO OaHKIBCBKOIO PHUHKY 3a PaxXyHOK IOCHJIEHHS
KOHTpoJit0 3 Ooky HamionanpHoro OaHky VYkpaiHu. 3I1HCHEHHS BaJIFOTHHX
omepauid 1 BaJIOTHUA KypC € OCHOBONOJOXHUM YHMHHUKOM IpU MOOYIOBI
kamitany. llompu pUHKOBI NEpeTBOPEHHS J0CI JOPUHKOBOIO 3aJIMILAETHCA
noOyJoBa KamiTaly - HalBaXJIMBIIIOI JIAHKKM (PIHAHCOBOI CHUCTEMHU CEKTOpa
He(dinaHncoBux koprnopauid. Ha 1 ciuns 2007 p. BHyTpilIHA IOTOYHA Ae0ITOPChKA
3a00proBaHicTh cTaHOBWIA 357,5 MIpI. IPpH., KpeauTopebka - 416,8 mupa. rpH. B
€KOHOMIYHIN MOJITULI BaXJIMBO 3pOOMTH aKLUEHT Ha PO3BUTOK HAILIOHAJIBHOTO
BAJIFOTHOT'O PUHKY 1 HAllIOHAJIBHOTO KaIiTally, IEPEeIyCiM 1€ NOJIMIIUTh CUTYAIlI0
JUIsL PO3IIMPEHHS CHEKTpy Ta o0cAriB (IHAHCOBUX pECypCiB 3a PaxyHOK
KamiTani3anli DiAnpUeMCTB, MOOUTI3alii "JOBrUX rpoliel’ - KOIITIB CTPaXxOBHX
KOMITaHIM, MEeHCIHHUX (POHJIIB, BUBEACHHS KOPIOPATUBHUX (PIHAHCIB 3 TIIyXOro
KyTa HEeIIaToCIPOMOKHOCTI.

3HaYHUM YMHOM KOHTPOJIb Ha MIXKOAHKIBCBKOMY BaJIOTHOMY PUHKY YKpaiHH
BIUIMBA€ Ha pPIBEHb HAIIOHAIBHUX 3aomajpkeHb. B VYkpaini, Ha BiAMIHY BIiI
3aXiIHUX JIepKaB, 1€ TOMITHAa TEHJICHIIS A0 3HUXKEHHS PIBHS HalllOHAJBHUX
3a0I11a/PKCHbB, BAJOB1 3a0IIa>KSHHS CTAaHOBIATH HE MeHIIe 25% BBII, uncTi - 14-
15% BBII, mo € BenukuM, aje IIe HEMOOUII30BaHHUM PECYpPCOM PO3BUTKY.
CtpykTypHa TMOJITHKAa Yy BaJIIOTHOMY pEryJilOBaHHI B JepXkaBl MOBUHHA
BUKOHYBAaTH aKTUBHY (DYHKIIIIO 110/I0 TepeOyI0BU BIITBOPIOBAILHUX MPOIMOPIIi B
HalllOHAJbHIA EKOHOMIIll, ONTHMIi3allii CIIBBIJHOIIEHHS PI3HUX ii CEKTOpPIB -
CIO’KMBYOTO, 1HHOBAI[IMHOTO, €HEPrOCHPOBHHHOrO Ta 1H(pacTpyKTypHOro. Y
CBITOBOMY TOCHOJAPCTBI CTaJUMU TEHJCHISIMH € 30UIBIIEHHS YacTOK
CMOKMBUOTO  CEKTOpa, 1HBECTHUI[IMHO-IHHOBAIlIMHOTO, a TaKOoX BIJIHOCHE
CKOPOYEHHSI EHEPrOCUPOBUHHOTO Ta IHPPACTPYKTYPHOI'O CEKTOPIB.

Ha croronnimuiii nenp HarmionansHuit OaHk VYKpaiHU BOJIOJIE TOBOJI
IIMPOKUM  CIIEKTPOM  IHCTPYMEHTIB  pEryJIIOBaHHS  BaJIOTHUX  Olepauii
koMepuiiiHux 6ankiB. [Ipu npoMmy HanioHanbHuil 60aHk 6e3mocepeIHbo Ta aKTUBHO



BIUIMBA€ HAa BITYM3HSHUN BAJIIOTHUN PUHOK, BU3HAYAIOUM HOr0 CTPYKTYpy Ta
OpPraHi30BYIOUM TOPTIBII0 BaJIOTHUMHU IIHHOCTSMU Ha HHBOMY BIAMOBITHO MO
3aKOHOJIaBCTBa YKpaiHW mpo BamoTHE peryntoBaHHs [11]. CydacHi meHTpabHI
MaroTh JIOCUTh MOTY>KHUW IHCTPYMEHTAPIil, 32 JOMOMOTOIO SIKOTO BOHU CIIPOMOKHI
e(eKTUBHO BIUIMBATU HAa BHYTPILUIHINA BAJIOTHUI PUHOK Ta BaJIOTHI BIJHOCHHH B
KpaiHi B 1miomy. llenTpanbHuil 0aHK, HE3Ba)Kal0UM Ha CydacHI JiOepamizalliiiHi
TEHJICHI[ll, B PHUHKOBIA EKOHOMIIll BHUCTYMAa€ KJIOYOBUM Ta HEOOXITHUM
PEryISATOPOM MIKOAHKOBCHKOTO BAIIOTHOTO PUHKY.

PO3BUTOK HAI[IOHAJILHOTO BAJIOTHOIO PHUHKY Ta JAISUIBHOCTI Ha HBOMY
KOMEpUIMHUX OaHKIB MOXKHa OXapakTEepU3yBaTH SK MUIAX JO IOETAMHOI
mibepanizaiii 3 aKTUBHUM KOMOIHYBaHHSIM aJMIHICTPATUBHHUX Ta €KOHOMIYHHUX
BAXKEJIB JIepKaBHOTO peryitoBanHs. [Ipu yomy, nepeBakHa OUIbIIICTH OOMEKEHb,
AK1 MaJId MICLI€ Ha TOMY YM 1HIIOMY €Tari pO3BUTKY, OyJIM JOCTaTHbO O0'€KTUBHO
00OyMOBJIEHUMHU Ta CIPUSIN OOMEKEHHIO HasIBHUX /1€CTa0LII3yI0unX (aKTOPIB.

Ha cywyacHoMy ertami pO3BUTKY CHCTEMM PETyJIOBaHHA Ta KOHTPOJIIO
BAJIIOTHUX oOlepanid B YKpaiHi, HOpsAd 3 IHIIMMH, OJHUM 13 HalaKTyalbHIMIMX
3aBJaHb € aJlanTauis HalllOHAJIbHOI CUCTEMHU BAJIOTHOI'O PETYJIIOBAHHS 1 KOHTPOJIIO
JI0 YMOB IHTE€pHAIlIOHATI3a1l1 EKOHOMIYHUX 3B'SI3KIB Ta rio0anizallli Mi»KHapOIHUX
(piHaHCOBUX BIIHOCHH. Uepes e 3aIMIIA€ThCA CYNEePEUHICTh MIXK TEHJEHLIEIO 10
MOIIMPEHHS 3aXO0JIB >KOPCTKOTO BAJIIOTHOTO KOHTPOJIO 3 OOKYy Jep>KaBH 1
HEOOXIAHICTIO Moro mibepanizaiii IJs TOXBaBJICHHS JIJIOBOT AKTHUBHOCTI Ta
ruOuIoi 1HTErpalii A0 CBITOBUX (DIHAHCOBHUX 1 TOBAPHHUX PUHKIB.

3 MeTow peanmizalii crpaTerii AiSUIbHOCTI OaHKIB HAa BAJIIOTHOMY PHUHKY
JOIIIBHO PO3POOUTH KOHIICTI[I0 BIACHOI BAJIOTHOI TMOJITUKH, 3aBISKU SIKIH
MOBMHHA BHU3HAYaTUCh MEPCIEKTHUBA PO3BUTKY 3[1MCHIOBAHUX BAJTIOTHHUX
onepauiid, po3poOJATUCh OCHOBA JUIsl MPUHHATTSA YNPABIIHCHKUX PIIIEHb ILI0I0
MalOyTHIX CEKTOpPIB PUHKY, OaHKIBCBKMX MPOAYKTIB Ta IMOCIYT, ACOPTUMEHTY
omnepauiid, NpuUOYyTKOBOCTI 1 pIBHSA pHU3HUKY. Y pPOOOTI MiJKPECTIOETHCS, IO
HEOOXITHICTh (OpMYyBaHHS CTpaTerii AISUIBHOCTI Ha BAJIOTHOMY pPHHKY IS
YKpaiHCbKUX KOMEPLIHHUX OaHKIB HOCUTh OJHE 3 MEPIIOYEProBUX 3HAUEHD, a JJIA
3a0€3Me4eHHs] LUIICHOCTI Ta KOMIUIEKCHOCTI JAHOTO JIOKYMEHTY HaBEeIEHO
pEKOMEHaIli 010 Oro KIFOYOBHX CTPYKTYPHHUX €JIEMEHTIB.

BrockonaneHHss  AiSUIBHOCTI  BITYM3HSHUX  KOMEpLiMHUX OaHKIB  Ha
BAJIIOTHOMY pPHHKY € aKTHUBI3allil PO3BUTKY CTPOKOBOI'O CETMEHTY PHHKY SK
BAXKJIMBOTO €JIEMEHTY €KOHOMIYHOI CHUCTEMHU KpaiHW. ICHye HuU3Ka mepesar, sKi
MOXYTh OyTH OTpUMaHl BHACHIJIOK €()EKTUBHOTO 3aCTOCYBaHHS BaJTIOTHHUX
JIEpUBATUBIB, Cepell  SKUX: XEIKYBaHHS  BaJIOTHUX  pPHU3HKIB, Kpalla
MIPOTHO30BAHICTh  KOH'IOHKTYpPH BaJIOTHOIO PHUHKY, OTPUMaHHSA BHCOKHX
npuOyTKiB Tomo [11].

AHani3 BaJIIOTHUX ONEpaliii KOMEpUiHMX OaHKIB B YMOBaX IHTerpaii
BHYTPIIIHHOI'O BAJIIOTHOIO PUHKY Y CBITOBMI 3acCBIIUy€, IO Ha Cy4acHOMY €Talll
PO3BUTKY OCOOJMBOi aKTyaJlbHOCTI B OaHKIBCBKOMY MEHEKMEHTI HaOyBaloTh
npoOJeMU KOMIUIEKCHOTO YIpaBIiHHSA pU3MKaMH ¥ Oprasizauii BHYTPIIIHbOTO
KOHTPOJIIO 38 HUMH.



Koxen xomepuiiiHuii OaHK, KU OauuTh ce0€ AaKTUBHUM YYaCHUKOM
BAJIFOTHOTI'O PUHKY, MIPU MOOYA0B1 BIACHOI CUCTEMHU PU3UK-MEHEIKMEHTY TOBUHEH
OKpPEMO 3yNHHUTHCh Ha MEPCHEKTHBAX 3aCTOCYBAHHS METOJOJIOTIT PO3PaXyHKY
CHIBBIAHOLIEHHS BapTOCTI [0 PHU3UKY IS BU3HAUEHHS BIUIMBY UIOJIEHHOT
MIHJIMBOCTI BAJIOTHUX KYPCIB Ha pIBEHb PU3MKOBOCTI omepaiiil. Pazom 3 Tum,
HEOOX1HO 3ayBa)KUTH, IO 3alMpPONOHOBAHA OI[IHKA € MPUNUHATHOI JUIIE IS
MOPIBHSAHO HEBEJIMKUX YACOBUX IHTEPBAJIIB, KPIM TOTO, ii TOYHICTh 3HHKYETHCS 13
30UTBLIEHHSIM YaCOBOTO T'OPU30HTY, Y 3B'A3KY 3 UMM cdepa il 3acTOCyBaHHS HE
MO>K€ MOUIUPIOBATHUCH HA JOBIOCTPOKOBE MPOrHO3YBaHHS BaJIOTHUX KYPCiB.

€ HeoOXIAHICTh BIOCKOHAJIIEHHS HOPMAaTHBHO-NPABOBOI 0a3u peryJitoBaHHS
BAJIIOTHUX BITHOCUH B YKpaiHi. [lopsz 13 NpUAHATTAM BiANOBIAHOTO 3aKOHY 1100
BAJIIOTHOI'O PEryJIOBaHHA Ta KOHTPOJIO, OAHUM 13 MOJKJIMBUX HAaINpPSMKIB
BUpILIEHHS MPOOJIEMHU MPABOBOI pErylaMeHTallll BaTIOTHUX OIepanii yKpaiHChKHX
KOMEpUINHUX OaHKIB € pO3p0oOKa Ta MPUHHATTA BaHKIBCBKOrO KOJAEKCY YKpaiHu, B
AKOMY Oyiu O JeTalbHO BPEryJbOBaHI BIIHOCMHU MK OaHKIBCHKOIO YCTaHOBOIO
Ta ii kiaieHTamMu. TakuM 4YuHOM, BAACThCS OOTPYHTYBATH KOHLENTYaJbHI MiIXOAU
70 BUpILIEHHS NpOOJIeM BU3HAYEHHS Ta MPABOBOIO PETYIIOBAHHS OaHKIBCHKUX
BAJIIOTHUX BiAHOCHH. KpiM I1bOro, aabTEepHATUBHUM a00 TONOBHIOIOYHMM KPOKOM
Morsia O ctath po3poOKka KOAU(PIKOBAHOIO aKTy 3 BAIIOTHUX BIJHOCHH, y SKOMY
OKpeMHil OJIOK MUTaHb MPUCBAYYBABCS OAHKIBCHBKUM ONEPALisiM B 1HO3€MHI BaJIIOTI
[12].

HeobOxigHa migTpUMKa CTPOKOBOI'O CETMEHTY BalIOTHOTO PUHKY 3 OOKY
OpraHiB BJiajJH, SIKI CHPUATUMYTh 3MILHEHHIO JOBIPH O CTPOKOBUX BaJFOTHHUX
IHCTPYMEHTIB. 3HAYHOI'O IMIYJIbCY PO3BUTKOBI CTPOKOBOTO PHUHKY Hajaanu O
ckoopauHoBaHl A1i HamionanbHoro OaHky VYkpainu, Jlep’KaBHOIO KOMITETY
(p1HaHCOBOTO MOHITOPHHIY, MOJATKOBUX OpraHiB, HayKOBLIB, (haxiBLIB OIpxk 1
KoMepuUiiHUX OaHkiB. HeoOXiIHO TakoX CTBOPUTU IHPPACTPYKTYpPY CTPOKOBOIO
PUHKY 3a [IUBLII30BaHUMHM CTaHAApTaMU, NIJKPIIJIEHY aIeKBaTHOIO 3aKOHO/1aBYOIO
6azor0. Kpim wnporo, nepkaBa B o0cobi HarionanbHOro OaHKy MOXKE CTaTu
AKTUBHUM YYAaCHMKOM TAaKOI'O0 PUHKY, MiJABUIIYIOYH, 3 OJAHOrO OOKY, TOBIPY M0
HBOIO, a 3 IHIIOrO - YKJIaJalouyd Ti YU 1HOI YTOJU, OMOCEPEAKOBAHO
JEMOHCTPYIOYM CBOi JIOBFOCTPOKOBI Hamipu Ta OauyeHHs MOAAIBLUIOTO PO3BUTKY
HallIOHAJIBHOT'O BAJIIOTHOTO PUHKY.

VY KOHTEKCTI JOCHIJ)KEHHS CTPATETIYHUX BEKTOPIB PO3BUTKY CHCTEMH
BAJIFOTHOTO PETYJIIOBAHHSI Ta KOHTPOJIIO B YKpaiHl mapajiebHO 3 Ji0epanizalliero
BAJIIOTHUX BIOHOCHH, HamioHanbHUNl OaHK NOBHHEH 3alMIIATUCA €()EKTUBHUM
PEryJIsSTOPOM BaJIIOTHOTO PUHKY. Jli€Ba peryisiTMBHA Ta KOHTPOJIbHA (PYHKIS B
HBY noBuHHa 3anmumaTucs, OCKUIBKM B IPOTUJICKHOMY BHIMAJIKy B KPHU30BHX
CUTYallisIX YYaCHUKH PUHKY MOXYTh CIPOBOKYBaTH CYTTEBUU KOH'FOHKTYpPHUI
aucoOanaHe, U0 i BUMarae NpUCyTHOCTI €()EKTUBHOTO PETYIIOI0YOT0 OpraHy, sIKui
MOBUHEH BOJOMITH MOXJIUBICTIO IMIBUAKOTO # e(QEeKTUBHOTO pearyBaHHS Ha
HeraTuBHI siBUIIa. Pa3oMm 13 Tum, nibepanizailis BATIOTHUX BIAHOCUH, TEHEHIIIS 10
3HATTS OOMEXEHb Ha BAJIOTHI Omepanii KOMEpLIMHMX OaHKIB BUMAararmTh BiJ
LIEHTPaJbHOrO0 OaHKy 3MEHIIEHHS KUIBKOCTI aJMIHICTPaTUBHUX BaXeJiB



peryJiloBaHHS PUHKY Ta PO3POOKH 1 BIOCKOHAJICHHS PUHKOBUX I1HCTPYMEHTIB
BAJIFOTHOI MOJIITHKH.

JlocmmkeHHs Hagajao 3MOTH JIICTATH IIEBHUX BUCHOBKIB:

BCTAHOBJICHO, 1110 OpraHi3allisi BaJlOTHUX BIJIHOCHUH 3J1MCHIOETHCS B MEXKax
BAJIIOTHOT'O PUHKY, KM MOKHA PO3IISIIATH B IIMPOKOMY Ta By3bKOMY PO3yMIHHI.
Mix0aHKOBCbKMM BalOTHUM PHUHOK B IIMPOKOMY PO3YMiHHI (32 CBOIM
€KOHOMIYHMM 3MICTOM) MOXHa PO3YMITH SIK CYKYITHICTb €KOHOMIYHUX B1JIHOCHH,
10 BUHUKAIOTh IpPH 3MA1MCHEHHI omepaiiil 3 BiAYYXEHHS 1HO3EMHOI BAaJIIOTH, a
TaKOX OIepalliid, MOB'A3aHUX 3 MEPEMIIICHHIM BAJIIOTHUX KaIiTaliB. ¥ BYy3bKOMY
pO3yMiHHI (3 Oprasi3aliiHOl TOYKH 30pY) BAJIOTHI PUHKU MOXKHA PO3IISAATH SIK
CYKYHHICTh T€BHHUX IHCTUTYTIB Ta MEXaHI3MIB, $fKI Yy CBOill B3aeMoii
3a0€e3MeuyloTh MOJKJIMBICTh 3/A1MCHIOBATH BAaIIOTHI omepalii 13 BpaxyBaHHSIM
MOTOYHOI PUHKOBOI CUTYaIlli;

OCHOBHMMHM CyO'€eKTaMU MIKOAHKOBCBKOIO BAJIIOTHOTO PUHKY BHUCTYMAIOTh
KOMepUiiHI OaHKH, SIKI BIJITPalOTh POJb IHCTUTYTIB LILOIO PUHKY. Buxonsuum 3
ICHYIOUMX P13HOBHUIB OIepaliid 3 IHO3EMHOIO BAIFOTOIO Ta BPAXOBYIOUH OCOOJIUBE
MicClle KOMEpPLIMHUX OaHKIB y CUCTEMI BaJIOTHUX BIIHOCUH Yy KpaiHi, 40 KIFOYOBHX
¢yHKUIA OaHKIB Ha BaJOTHOMY PHUHKY CI1J BIOHECTH: |) mocepemHHUTBO Yy
BAJIIOTHUX KOHBEPCISIX; 2) MOCEPEIHULTBO y PYCl BAJIIOTHUX KamiTaliB; 3)
MOCEPETHULITBO Y MIKHAPOAHUX PO3PaXyHKAX;

LHEHTpAJIbHUM OaHK € HalAIeBIIIMM OPraHoM peryJlOBaHHS BaJIIOTHUX
BIJIHOCMH B KpaiHi, IO JIMIIE MIJKPECII0€ HOro 3HA4YE€HHS y Cy4YacHIM cucTeMi
pEryJIlOBaHHs €KOHOMIKM BiAKpUTOro Ttumy. Ilpu 1bOMy ONHI€I0 3 TOJOBHUX
mepeBar Takoi MOJENl PEryJjloBaHHS € Te, IO IEHTpajIbHUN Mae HalKpalli
MOXJIMBOCTI 3AIMCHIOBAaTH MOr0 KOMIUIEKCHO, CHCTEMHO, II0 OOYMOBIICHO
HasBHICTIO B MO0 PO3MOPSIKEHHI IHCTPYMEHTIB PI3HOIO Xapakrepy W tumy. B
LHIJIOMY K MOXXHa cTBep/ukKyBatH, 1mo HBY cdopmyBaB nocuth KOpCcTKy W
e(pEeKTUBHY CHCTEMY BAJIOTHOTO PETyJIIOBAHHS, sKa TMOEAHYE B co0l K
€KOHOMIYHI, raKk 1 aJMIHICTpaTUBHI Baxeii. J[0 TOro *, y MOMEHTH KPHU30BHX
ABUIL LEHTPaJbHUNA OaHK BUKOPUCTOBYE 3[€0UIBIIOIO aJMIHICTPATUBHI 3aXO/H.
Ile moB'sA3aHO 3 TUM, IO BAJIIOTH MEPEXITHUX E€KOHOMIK 3HAYHOIO MIPOIO CXUJIbHI
70 JAeBajbBallii 1 KOPOTKOCTPOKOBUX KOJMBAHb KYPCY, iX PUHOK HE MA€ HaJIEXKHOI
INIMOWHU 1 CYTTEBO 3aJIEKUTh Bl MPOMO3MULII 1HO3EMHOI BaJllOTH, pIBHOBara Ha
HbOMY MEHII CTiiika 1 moTpedye BENMKUX 3yCHJIb 3 OOKy Biaau. Taki 3ycusuis 1
MPOSIBIISIIOTHCA B PI3HOTO XapakTepy 0OMEKEHHSIX;

WAy4Yd OUISIXOM MOTJIMONEHHS MIKHAPOJHUX €KOHOMIYHHUX 3B'SI3KiB, YKpaiHa
NMOBMHHA 3J1MCHIOBATM MOCTYNOBY JlOepaii3amilo  BaJllOTHUX  BIJHOCHH,
BpPaxOBYIOUM MPU LILOMY JIOCBIJ PO3BUHEHUX KpaiH Ta OJM3BKUX CYCIAIB y LIH
cdepl Ta HaIalOUM NepeBary €eKOHOMIYHUM BaKeJsM BIUIMBY. PazoM 3 TuM, nopyu
13 MOAAJBIIMM PO3BUTKOM Ta BIPOBAIKEHHSIM PUHKOBUX 1HCTPYMEHTIB
BAJIFOTHOTO KOHTPOJIIO Ta PETYJIIOBAHHS MPU HECTaOIbHIM €KOHOMIUHIN cUTyalii 1
HE HAJTO CTIMKOMY BAaJIIOTHOMY pUHKY, HarioHanpHMiI OaHK Mae€ 3ajaumiaTv 3a
co00OI0 TMpaBO Ha 3aCTOCYBaHHS TMEBHUX QJMIHICTPATUBHUX METOJIIB Ta
IHCTPYMEHTIB  YOPABIIHHS BAJIOTHUMH BIJIHOCMHAMU. TakuM 4YWHOM, Ha
Cy4YaCHOMY CTaHl PO3BUTKY BITUM3HSHOI E€KOHOMIKHM pEryJjsTUBHMM BIUIMB Ta



KOHTPOJIb 3a BaJIOTHUMH onepaui;{MH IIOBMHHI HE CKaCoOByBaTUCb, a
BIOCKOHAJIIOBATHUCH.
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