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Интегра льный

пока за тель (ИП)

внутренней

рискова нности

Шка ла  оценок: 0 – са мый низкий уровень; 5 – са мый высокий уровень,

ИП>35 – сигна л тревоги;

ИП=21-34 – ситуа ция в целом устойчива

ИП=9-20 – потенциа л используется сла бо, могут выда вить с рынка
30

Ита к, по да нным та блицы 4 интегра льный пока за тель внутренней

рисковой на пряженности для России ра вен 30 ба лла м (на ходится в промежутке

21-34 ба лла ). Это зна чит, что ситуа ция в стра не в целом устойчива .
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АННОТАЦИЯ
Основыва ясь на  известных методика х оценки нема териа льных а ктивов и

пра в интеллектуа льной собственности, используя количественный,

ка чественный методы и метод сра внения, в ра боте сформулирова н меха низм

повышения рыночной стоимости компа нии, ка к основного пока за теля

эффективности функционирова ния бизнеса  в текущий период. Предла га ема я

методика  позволяет повысить стоимость компа нии, в ходе осуществления

фина нсово-экономического а на лиза , а  та кже конкурентные преимущества  на

современных рынка х, бла года ря иннова ционной домина нте в орга низа ции и

ра звитии бизнеса .

ABSTRACT
According to well-known methodologies of intangible assets, intellectual

property rights evaluation and qualitative, quantitative methods, method of

comparison, it is created a mechanism of the market price rising for an enterprise.

The market price of the company is one of the main indicator of the business

effectiveness in the current period of time. During the financial-economic analysis

the developed methodology allows to rise the market price and provide the

competitive advantages for the company in the modern market, with help of

innovative approach in business organization and development.

Ключевые слова : интеллектуа льный ка пита л; стоимость бизнеса ;

конкурентоспособность; технология; ноу-ха у.

Key words: intellectual capital; business value; competitiveness; technology;

know-how.

Интеллектуа льна я собственность является ва жнейшим а ктивом

большинства  крупных и на иболее успешных компа ний в мире; она  служит

гла вным инструментом доминирова ния на  рынке и обеспечения постоянной

прибыли ведущему корпора тивному бизнесу. Она  ча сто игра ет ключевую роль

в слияниях и поглощениях (M&A), и осведомленные фирмы все шире

используют лицензионные возможности для перемещения этих а ктивов в

юрисдикции с пониженным на логообложением.

Нынешнее время ха ра ктеризуется а ктивным ра звитием экономической

среды, та ким обра зом возника ют ра зличные технологические решения, которые

отлича ются иннова ционным подходом. Возра стет количество на укоемких

отра слей производства , в связи с этим зна чение на личия интеллектуа льной

собственности в производственных а ктива х многокра тно возра ста ет. Это

ва жное нема териа льное преимущество, которое ока зыва ет влияние на

стоимость компа нии на  рыночной а рене. Именно поэтому а ктуа льным является

оценка  интеллектуа льной собственности – ва жный вопрос для многих

предпринима телей.
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Объекты интеллектуа льной собственности являются результа том

интеллектуа льного труда  человека , идентичными по своему ха ра ктеру,

обла да ющими стоимостью.

Рыночна я стоимость бизнеса  ка к критерий успешности ведения

хозяйственной деятельности имеет ряд преимуществ перед другими

пока за телями (прибыль, рента бельность, фондоёмкость и т.д.). Его оценка

требует полной информа ции, а  та кже умения упра влять всеми фина нсовыми

потока ми. Стоимость позволяет достига ть более точных компромиссов,

поскольку деятельность любого уча стника  подда ется стоимостной оценке.

Основным стимулом а кционеров является упра вление ресурса ми компа нии.

За ботясь о ма ксима льном повышении своего бла госостояния, они

одновременно способствуют повышению бла госостояния других [3].

С целью достижения ма ксима льной стоимости компа нии, ка к

основопола га ющего пока за теля конкурентоспособности, и ухода  от дилеммы

приобретения ма териа льных а ктивов предла га ется сменить вектор ра звития в

сторону приумножения технологических новшеств, объектов интеллектуа льной

собственности (Рис. 1).

Рис. 1. Сра внительный а на лиз меха низма  повышения стоимости бизнеса , с
использова нием нема териа льных а ктивов

Оценка  объектов интеллектуа льной собственности не предста вляет

большой проблемы, если они получили официа льную охра ну с помощью

това рных зна ков, па тентов или а вторского пра ва . Одна ко это не относится к

та ким нема териа льным а ктива м, ка к ноу-ха у (которое может включа ть та ла нт,

профессиона льные на выки и зна ние трудовых ка дров), системы и методики

подготовки, технические и технологические процессы, ба зы да нных

покупа телей, сети ра спростра нения и т.д. Та кие а ктивы являются ценными, но
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более трудными для оценки с точки зрения обеспечива емых ими поступлений и

прибыли. В отношении многих нема териа льных а ктивов следует проводить

дета льный предва рительный а на лиз вместе с юриста ми, за нима ющимися

вопроса ми интеллектуа льной собственности и бухга лтера ми компа нии.

Среди известных методик оценки стоимости интеллектуа льной

собственности на иболее известными являются:

– методы, основа нные на  рыночных отношениях;

– методы, основа нные на  стоимости;

– методы, основа нные на  оценке прошлых и будущих экономических

выгод [2].

Проведём кра ткую ха ра ктеристику ка ждой из них.

В большинстве случа ев неза висимый эксперт всегда  предпочтет

определить рыночную стоимость а ктива  путем ссылки на  сра внимые рыночные

опера ции. Оценива я объект интеллектуа льной собственности, поиск сра внимой

рыночной опера ции ста новится пра ктически бесполезным. Это не только

связа но с отсутствием совместимости, но та кже и с тем, что критерии прода жи

интеллектуа льной собственности, еще недоста точно ра зра бота ны, и многие

случа и прода жи предста вляют собой ма лую ча сть более крупной сделки,

подробности которой оста ются в конфиденциа льности.

Оптимизирова нные по стоимости методологии, та кие ка к «стоимость

производства » или «стоимость за мены» определённого а ктива  предпола га ют,

что имеется определенна я вза имоза висимость между стоимостью и ценностью,

и этот подход является простым и лёгким в использова нии. Этот метод не

за тра гива ет изменения стоимости ва люты с учетом временного фа ктора  и не

учитыва ет ра сходы на  содержа ние.

Методы оценки, вытека ющие из оценки прошлых и будущих

экономических выгод (методы оценки дохода ) делятся на  четыре ка тегории:

1) ка пита лиза ция исторических прибылей,

2) методы оценки ра зницы в ва ловой прибыли,

3) методы оценки сверхприбыли,

4) метод освобождения от роялти [2].

Вне за висимости от того, что некоторые из вышеупомянутых методов

а ктивно используются в фина нсовом секторе, оценка  стоимости компа нии

предста вляет собой комплексный, сложный процесс и носит ха ра ктер

междисциплина рного исследова ния, включа ющего та кие обла сти, ка к пра во,

экономика , фина нсы, бухга лтерский учет и инвестиции. Опрометчиво

выполнять оценку с использова нием отра слевых ста нда ртов без учета

фунда мента льной теоретической ба зы оценки. При проведении оценки

объектов интеллектуа льной собственности чрезмерно ва жное зна чение имеет

контекст и в ходе выполнения оценки. Следует учитыва ть это при определении

реа льной стоимости а ктивов [1].

Та ким обра зом, переориента ция на  нема териа льные а ктивы

положительно ска зыва ется на  деятельности компа нии, а , следова тельно, и на  её

стоимости, о чём свидетельствуют проверенный ка чественный а на лиз
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экономических преимуществ, многочисленные методики определения

стоимости нема териа льных а ктивов. В да льнейших исследова ниях пла нируется

ра ссчита ть экономическую эффективность использова ния меха низма

иннова ционной домина нты в переходе от ма териа льных а ктивов к

нема териа льным, количественным путём, для получения более точных

результа тов.
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