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AHAJII3 PEHTABEJIBHOCTI ITAXT JOHELBKOI'O PEI'TOHY HA
IMPUKJIAAL TAT «IHAXTA « KOMCOMOJIELIb JOHBACY»

lIpoananizosano disanvricme nionpuemcmsa AT «llaxma «Komcomoneys
Honbacyy 3 mouku 30py il pe3yromamuenocmi. 3anponoHOBAHO MONCIUBL
HanpsaMKuy nooanbuloi 0ii y cumyayii, wo CKIaNacs.

AKTyaJbHIiCTh. YKpaiHa HaJeXWUTh JO MPOBIIHUX KpaiH CBITY 3a piBHEM
BUJIOOYTKY BYTULIA, MPOTE 3HAYHO BIJACTa€ B HUX 33 EKOHOMIYHUMU
MOKa3HUKaMU PO3BUTKY BYTUIbHOI Tany3i. EQEeKTHBHICTH AISUIBHOCTI OUIBIIOCTI
axT 3aJUIIA€ThCI HU3bKOI0. OCcOo0IMBO 111 MPOOJIIEMH CTOCYIOThCS JlOHEIBKOTO
pErioHy - sIK HaHO1IBIIIOTO MOCTaYaIbHUKA BYT1JUISL.

Meta nociaimkennsi. [IpoananizyBaTtu pe3ynbTaTuBHICTH AisuibHOCTI [TAT
«Illaxta «Komcomornenps donbacy», BU3HAUUTH MWMOBIPHICTh WOr0 OaHKPYTCTBA,
PO3pOOUTH PEKOMEHIAIIIT 010 TiABUICHHS €()eKTUBHOCTI TIsUTHHOCTI.

OcnoBHa uyactuna. [IAT «JITEK Illaxta «Komcomonens [onbacy» €
OJIHUM 3 HalOUIbIINX BUPOOHUKIB EHEPIE€TUYHOTO BYT'ULISL HE TUIbKU B JlOHEUbKIN
oOnacTi, a 1 B YkpaiHi. OUIHKY JIISJIBHOCTI IIAXTH JOLUIBHO IPOBOJUTH 4YeEpe3
PO3paxyHKH TOKa3HUKIB PEHTA0EIbHOCTI. be3yMOBHO, ICHY€ BeNMKa KIJIbKICTh
MOKa3HUKIB, [0 JO3BOJSIOTH IMPOBECTH AHANI3 YCIX aCHEKTIB (DYHKI[IOHYBaHHS
NIJIPUEMCTB, MPOTE€ CaMe€ PEHTAOETBHICTh JI03BOJISIE OIIHUTH MPUOYTKOBICTh
KommnaHii. PeHTaOenbHICTh da€ YSIBIACHHS IIPO CIIBBIIHOIICHHS NPHOYTKY 3
IHIIMMH BEJTUYMHAMH, SIK1 BIUTMBAIOTh HA ONEpaIiiHy AisSIbHICT MIIMPUEMCTBA Ta
oro (QiHaHCOBI pe3yJbTaTH, MalOTh HAWUOUTBIIUK BIUIMB Ha (OPMYBaHHS
npuoOyTKY.

Bapro BigMiTUTH, IO Ha MJIATOCIPOMOXHICTH 1 (hIHAHCOBY CTIMKICTh
MIIPUEMCTBA BIUTUBAE WOTO 3/IaTHICTh OTPUMYBATH MPUOYTOK. Y 1OMY 3B’SI3KY
MOKAa3HUKMA PEHTA0ENbHOCTI BUCTYMAIOTh SIK TEPIIOYEProBl y TOPIBHSIHHI 3
MOKa3HUKaMU JIKBIAHOCTI, 000pPOTHOCTI Ta iH. ToMy po3auBUMOCS KOePill€EHTH
pentabenbHoCTI [TAT «IllaxTa «Komcomonens Jlonbacy» y perpocrnekTusi (Tad.
1).

KoedimieHT peHTabenbHOCTI MPOAAXKIB IMOKa3ye, CKUIBKA MOPUOYTKY
NpUIaJgac Ha KOXKHY OAMHMITIO peanizoBaHol Mpoaykilii. OnTuMaibHe 3HAYCHHS
nporo nokaszuuka aopisHioe 0,1 (10%), npu upOMy YMM BUIIUN TOKA3HUK, TUM
kpamie. baunmo, mo s maxtu  «Komcomonenp JlonGacy» koedimieHT
penTabenbHOCTI mpoaaxy mnpoTsroM 2006-10 pp. OyB Bumuii 3a HOpMAaTHUBHE
3HaueHHa. OJTHAK 3pOCTaHHs MPUOYTKY MiANMPUEMCTBA BigOyBasocs nutie 10 2008
p. B mocTkpu3oBi poku mpuOYyTOK 3HU3UBCS Maike BIBIYI, MPOTE MO3HAYMIIACS
TEHJICHITIS IO HOTO POCTY.



Tabmn 1
IToxaznuku pentadensHocTi [TAT «l1laxTa «Komcomonenn Jlon6acy» B 2006-10 pp.

No oxas 3HavYeHHS TOKa3HUKIB IO pOKaM
w/n KasmmK 2006 2007 2008 2009 2010

Koedimient
1 | penTaOeiapbHOCTI IPOHAXKIB 27,44 31,20 32,76 16,47 18,02
(ROS), %
Koedimient
2 | peHTabEeNnBHOCTI -23,85 -27,69 -33,07 -10,73 -10,90
OTepaIiHOI TisTbHOCTI, %
Koedirmient

3 | peHTa0eNbHOCTI BJIACHOTO 8,29 10,18 517 -7,48 -2,47
kamitary (ROE), %
Koedirmient
PEHTA0EIBHOCTI
MO3UKOBOTO KarmiTany
(DFL), %

Koedirient
PEHTa0EIBHOCTI
HEOOOPOTHUX AKTHUBIB
(RFA), %

Koedirient
PEHTa0EIBHOCTI
000poTHHX aKTHUBIB
(ROA), %

[MpubyTok Ha
7 | iHBecTOBaHUU Kamitan 10,63 4,82 2,77 -3,52 -1,38
(ROIC), %

10,79 9,47 3,64 -6,16 -2,08

5,64 5,39 2,50 -4,29 -1,42

27,88 54,34 14,92 -15,88 -5,56

KoediienT peHTabenbHOCTI onepaniiHoi JIsJIbHOCTI OKa3y€e MPUOYTOK Bij
MOHECEHUX BHUTpAT Ha BUPOOHHIITBO MPOAYKIii. 3HaYEHHS LBOTO TOKAa3HUKA B
JIMHAMII € B1JI’€MHHM, 110 CBIAYUTH MPO MEPEBUIIECHHS BUTpAT HaJ NpUOyTKaMu
maxtu. [Ipote 3 2009 p. (He Oepyuu 1o yBaru HezHauHe 30uibmeHHa B 2010 p.)
KOe(DIIIEHT 3HUKYETHCS, 110 CBITYUTH PO CKOPOUYCHHS PO3PUBY MIXK MPUOYTKOM 1
BUTpaTaMU, X04a OCTaHHI BCE LIE MPOJIOBXKYIOTh EPEBAXKATH.

KoedimienT peHTabenbHOCTI KamiTaly BU3HAYa€ €QEKTUBHICTH YChOTO
MaiiHa mianpueMctBa. KoedimieHT peHTa0enbHOCTI BJIACHOTO KaIiTally MOKa3ye
J0JII0 TpUOYTKY y BJIAaCHOMY KamiTami, IO BKJIQJICHUA B KOMIIAHIKO i
akmioHepamu. 3rigHO 3 TOKazHuKamMu Taom. 1 mgo 2009 p. maxra Oyna
npuodyTkoBoto, ogHak B 2009 1 2010 p. ii 30uTKMU TOYaIU MEPEBUIILYBATH BIACHHIM
kamitai - B 2010 p. Ha 1 rpH. BnacHoro kamitany npunaaano 2,47% 30utky. B mux
yMOBaxX 3HHUKA€ 3allKaBJICHICTh AaKILIOHEPIB y BKIAJaHHI TpoOlIEd B IIAXTY,
OCKIJIbKM HEMa€ BUHATOPOIH 32 PU3HK IHBECTYBaHHS B HEl.

KoedimieHT peHTa0enbHOCTI MO3MKOBOIO KamiTaly B JOKPU30BHM MEpiof
BKa3yBaB Ha HasBHICTh NpHOYTKY, ojaHaK ockiibku y 2009-10 p. BiH OyB
B1Jl"€MHUH, 30UTOK MiANPUEMCTBA MEPEBUIIY€E MO3UKOBUM KamiTan - B 2010 p. Ha 1
IPH. TO3MKOBOTO Kamitany mnpunagamo 2,08% 30utky. lle cBimuuTh mpo
Hee(DeKTUBHICTh 3alydyeHHS TO3WKOBHX KOINTIB, a OTXKE iX 3allydeHHS OyJo
HEJIOIIbHAM.

KoedimienT pentabenbHOCTI 000POTHHUX aKTUBIB mIaxTH mpoTsirom 2006-



2008 pp. BKka3zyBaB Ha JOCTaTHI# 00’e€eM MNpUOYTKY MO BIJHOIIEHHIO [0
BUKOPHCTOBYBAHUX IIAXTOI0 000POTHUX 3aco0iB. OgHaK Horo BiJl’€MHA BEJIMYMHA
CBIIYMTH MPO HECPEKTUBHICTH BUKOPUCTAHHS 0OOPOTHUX aKTUBIB mpoTsirom 2009-
2010 pp. KoedimieHT peHTaOEIbHOCTI HEOOOPOTHHUX AaKTHBIB XapaKTEPHU3YE,
HACKIIbKM €(EKTUBHO MIAIMPUEMCTBO BUKOPHUCTOBYE OCHOBHI (DOHIW Ta 1HIII
HEOOOpPOTHI AaKTHUBH. Moro mumHamika IO INAXTi adagoriyga 10 JAHHAMIKH
KoedilieHTa peHTabeIbHOCTI 00OPOTHUX aKTHUBIB.

[Toxa3Huk nMpuOyTKy Ha 1HBECTOBAHUI KaIliTald CBITYUTH MPO €PEKTUBHICTD
ocHOBHOI aisutbHOCTI B 2006-08 pp. Ta ii HeedextuBHicTh B 2009-2010 pp.,
OCKLUJIBKH 3HOBY K TaKH BKa3ye Ha HasBHICTh 30MTKIB.

Otxe, mpoanamizyBaBimu peHTaOenbHICTh [TAT «llaxta «Komcomorners
JlonGacy», MO>kKHa BIAMITUTH Hee(hEeKTUBHICTH 11 AisuIbHOCTI mpoTtsarom 2009-2010
pp. ToMmy BWHHWKae 3arpo3a MOMJIMBOTO OaHKpyTCTBa mIaxTH. JIJis OIiHKA
BIPOTIHOCTI OaHKPYTCTBAa BHKOPHUCTAEMO IT’ATH(HAKTOPHY MOJielb AJbTMaHa
(Tabi. 2), OCKIIBLKH caMe 11 MOJENb JIa€ JJOCTaTHHO TOYHHUM MPOTHO3 MMOBIPHOCTI
OaHKPYTCTBA 3 YaCOBUM IHTEPBAJIOM 1-2 pOKH.

Tabmuis 2
[T’siTudakTopHa MOIEIH BIPOT1IHOCTI OaHKPYTCTBA AJlbTMaHa (Z-paXyHOK
Anprmana) mus [TAT «I1laxta «KoMmcomorners lonbacy»

X1 X2 X3 X4 X5
Bemuunna 3a 2010 r. 0,2078 | -0,1210 | 0,0012 | 0,6334 | 0,6632
MHOXHUK 1,2 1,4 3,3 0,6 1,0
ITpoMi>KHMIT pO3paxyHOK 0,249 -0,169 0,004 0,380 0,663
IToka3Huk Z=113<18

OCKUIbKM TIOKa3HMK MEHIIMH 3a 4yucio 1,8, To, 3TIIHO 13 MOAECIIIIO
AnpTMana, maxta «Komcomoneup [loHOacy» mae nyke BUCOKY BIPOTIIHICTb
OAHKPYTCTBA, 1110 CBIAYMTH MNPO HEOOXITHICTh HEBIAKIAIHUX A1il ISl TOKPAIICHHS
CHUTYallii 1 BUXOy X0oua O Ha piBeHb 0€330UTKOBOCTI.

BucnoBkmu. ITAT «Illaxta «Komcomornenpb Jlonbacy» € HepeHTaOeIbHOIO,
OCKIJIbKM B OCTaHHI POKHM I'e€Hepye 30MTOK 1 3HaXOJUTHCS Ha MEX1 OaHKpYTCTBa.
OCHOBHUM [LUISIXOM MiJABUIICHHS PEHTA0ENbHOCTI MOXE CTaTH 3HIKECHHS
coOIBapTOCTI BYTUUISI 3a PaxyHOK TIJABUIIEHHS SK $KOCTI, Ta 1 KUIBKOCTI
BUJIOOYTKY, a TAKOXK PO3LUIUPEHHS PUHKIB 30YyTY.
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