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3amaHuil (Hampumep, Oa€Tcs 3aJaHUe 3a OTPAaHMYEHHBIM MPOMEXKYTOK BpPEMEHU —
O0OBIYHO
10 MuUHYT — mnOpuayMaTh MaKCHMMalbHOE YHCIIO BApUAHTOB HCIOIB30BAaHUS KaKOTO-JIUOO
npeaMeTa: KUpIU4, Iyctas OyThIIKa), OIEHKa CrocoOHOCTeH KaHaumara K yd€Oe, OleHKa
CHOCOOHOCTH PabOTHI B KOMaH 1€, IOBEJICHHS B OKCTPEMANIBHBIX CUTYAIUAX U T.1.

BoiBoabl. Takum 00pa3zoM, MpoaHAIM3UPOBAB Pa3UUHBIC METOIBI MO HAOOPY MepcoHaa,
MOYKHO CKa3aTh, Y KaKJIOTO METO/Ia CECTh CBOM TOJIOKHUTEIILHBIE U OTPULIATEIIbHBIC CTOPOHBI. BBIOOD
METO/IOB 0TOOpa ONPEeTSIeTCS B KaKI0W KOHKPETHON CUTYAIlUH XapaKTepOM BaKaHTHOMW JIOJDKHOCTH,
€¢ BXHOCTBIO U OpPTraHHM3alliH, TPAAUIUSAMH U (PUHAHCOBBIM COCTOSIHUEM ITOCIIEITHEH, a TaKkKe
KBUTM(HKAIMEH COTPYIHUKOB, 3aHSATBIX MPOIIECCOM Moadopa. Mepompusitust o oTOOpY MepcoHaia
JOJDKHBI OBITh ONpaBIaHbl U BBIOMPATHCS C YYETOM BAKHOCTH JIOJDKHOCTH W SKOHOMHYECKUM
MOJIOKEHUEM TIpenpusTUs. be3ycioBHO, YTO B MPUHATUM PELICHUN MO OTOOpY MepcoHalia JOIKHBI
OBITh 33JICHCTBOBAHBI BCE BO3MOKHBIC M aJCKBaTHbIE METOIbI OIEeHKH. 3amadn HR-CoyxOb
WCMOJIb30BaTh KAaK HOBEWIIME HAay4yHbIC JOCTWKEHUS], TaK U MPOBEPEHHBIE KIACCHUECKUE METOJIBI,
YMETh TPAMOTHO HMHTEPIIPETUPOBATH MMOTYYCHHBIC PE3yJIbTaThl U COCTABIISITh KOMIUICKCHBIA TOPTPET
KaHuara, 00001as HHPOpMAIHIO.
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IIYBJIYHE PO3MIIIEHHSA AKI_II.I:/JI: CTPATEI'TYHI LI,
HEPCIHEKTHUBH I JOCBIJ YKPAIHCBKUX KOMITAHIN

Paccmompena cywnocms nybnuunozo pasmewenus akyuil komnauuti (IPO) ¢ mouku
3peHUss NoCie008amenbHOl cmpame2uy KOMHAHUU, NPOAHATUZUPOBAHbL NpeumMyuecmed U
nedocmamxu IPO, paspaboman ancopumm Oelicmsutl no 6vixody Komnanuu Ha puiHok IPO,
PAccMOmpeH onvlim YKPAUHCKUX KOMIAHULL, NPOULeOUUX TUCMUHe Ha )OHO08bIX Oupdcax mupa.

AKTyaJIbHICTh. 3aJlydyeHHs KalliTaly 1 aKTHUBHE BUKOPHCTAaHHS KPEAUTHUX PECYPCIB €
HAJ3BUYAlHO BAXKJIMBUMHU YWHHUKAMU JUIsl PO3BUTKY KommaHiil. Cepex TeHAEHLIH Ha
¢iHaHCOBOMY pHHKY MOXKHA BIA3HAYUTH CTAaOUTbHMI monuT Ha OoproBe (QiHaHCYBaHHS,
3pOCTalOUuil 1HTEpeC A0 MEpPBUHHOTO po3MimeHHs akiid kommadiii (IPO). AkryanbHICTH
npobnemaruku [PO 17151 emiTeHTa B OCHOBHOMY 30CEpeKeHa Ha MUTaHHIX BUOopy cxemu [PO,
dhonaoBOi Oipxi (KpaiHu) J1s pO3MIIIEHHS [IIHHUX TanepiB, BUOOPY aHAeppanTepa, IPOBEICHHS
KOMIUIEKCY 3aXO[IiB IO PEeCTPYKTypH3allii KOMIaHii.

Meta aocilsKeHHsI: BU3HAYEHHS CYTHOCTI MyOJIYHOTO PO3MIIICHHS aKIliii KOMITaHiMH,
nepcnektus [PO, anani3 nepesar Ta HeJOMIKIB BUXOy KOMIaHii Ha MibkKHApOIH1 (GOHIOBI Oipxi,
BU3HAYCHHSI aJTOPUTMY CTparerii i mo Buxony kommaii Ha puHok I[PO, anamiz puHKy
KamiTany YKpainu.

OcHoBHa yactuHa. Initial Public Offering (IPO) — mnepmie myGmiuyHe po3MilIeHHs aKIIii
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KOMITaHii — 1€ CKJIQJHUM KOMIUIEKC OpraHi3alliifHuX, OPUANYHUX 1 (JIHAHCOBHX MPOLIERYP, B IKOMY
OKpIM camoi KOMIIaHii 1 MOTeHLIITHUX 1HBECTOPIB MPUHMAE y4acTh BeJIMKA KUIbKICTh MTOCEPETHHUKIB
[1]. TIpu upomy mix MyOMiYHMM PO3MILIEHHSIM PO3YMIIOTh PO3MILIEHHS I[IHHUX MarepiB MIIIXOM
BIZIKPUTOT MIAMUCKH, Y TOMY YHMCI PO3MILLEHHS LIHHUX ManepiB Ha Toprax (poHA0BHX Oipk Ta/abo
IHIIIMX OpraHi3aTopiB TOPTiBIIi HA PUHKY IHHUX Hanepis [2].

[Ipouec Buxogy KommaHii Ha MyOJIIYHUNA PUHOK IMOYMHAETHCS 3 BU3HAUEHHS MOro
JOLIBHOCTI, TEPCHEeKTUB, OLIHKA HAasSBHUX TIO3UTHBHMX 1 HETaTMBHUX CTOPIH, a TaKOX
MJIaHyBaHHI HEOOXI1JHMX 3aXOJIiB IIOAO0 peopraHizallii KOMMaHii Ta MiJArOTOBKH ii 10 BUXOIy Ha
puHok [PO.

Po3srstnemo aetanpHimle KoHY 13 crparteriyHux uuiei [PO.
3amydeHHs ¢iHaHcOBUX pecypciB. Komrtu, orpumani npu [PO, 103Bossii0Th KOMITIaHii peasnizyBaru
MIPOEKTH, SIKI BUMArarTh 3HAYHUX BKJIQJICHb, IPOBECTU TuBEpcHdiKallito Oi3HECY, 3a0€3MeUyI0Th
MEBHOIO MIpOi0 (DIHAHCOBY HE3aJEKHICTh KOMIIAHIl, JaOTh MOIMITOBX 10 OUIBII JUHAMIYHOTO
PO3BHUTKY, 8 TAKOX HAJIAIOTh TIEBHI KOHKYPEHTHI TIEPEBarH.

Buxin Ha 3axiiHUMl pUHOK KamiTajay 3 METOI0 MOMyJspu3alii KOMIMaHii cepen 3apyOiKHHX
1HBECTOPIB, 3700YTTS BUILIOTO KPEAUTHOTO PEUTHHTY, IO JO3BOJISE 3aIy4aTH 1HO3EMHI KPETUTH.
CTBOpeHHs TMO3UTHBHOI peryTalii KOMIAHII J03BOJISiE HE JIMIIE ONTUMI3YBaTH CTPYKTYpPY
KaItitanxy, OTpUMAaTu AOCTYI JI0 JKepes 3alydeHHs KOIITIB, ajie i BIAKPUBAE HOBI MOYJIMBOCTI
111 pO3BUTKY Oi13HECY Ta KOHCOJi1allii pUHKY.

Pexnama xomnasii Ha 30BHIIIHBOMY 1 BHYTPIIIHBOMY PHHKAaX.

3 omsiy Ha BUILE3a3HAUYEH! MEPCHNEKTHBH BUKOPUCTAHHS KOMIAHISMHU ITyOJIIYHOTO
po3mieHHs akiiit nepesaramu [PO € [3]: noctyn 10 (GOHIOBOTO PUHKY SIK JKEpesia 3alyuyeHHs
JOBrocTpokoBoro kamitainy; IPO He cTBOproe OOproBoro 3000B’s3aHHS, OCKUIBKM HEMae
HEOOX1THOCT1 3/1MCHIOBaTH IOBEPHEHHS 3aJlydeHHUX KOILITIB 1 CIUIad4yBaTH BIJCOTKH 3a IX
BUKOPHCTaHHS; OTPUMAaHHS PUHKOBOI BapTOCTI Ta MiABMIICHHs Kamitamizamii (oco0iauBo
aKTyaJdbHO JUISl BITYM3HSHOTO O13HECY, OCKUIbKM OLIBIIICTh KOMIMAHIM MaroTh 3aHUKEHY
BapTicTh); 3a0e3MeUeHHs MMiIBUIICHOI JIIKBIAHOCTI aKI[ii KOMIIaHIi{;BUT1IHUN BUXiJ BIACHUKA 3
0i13HeCy, MOCHJIEHHS EKOHOMIUHO1 Oe3NeKH BIIACHUKIB KOMMaHIii (BiOyBaeThcs 3a paxyHOK
Nepexoy B IUIOLUMHY MIXKHAPOIHOTO MpaBa).

OcnoBuumu Hepomdikamu [PO e [1]: 3nauyHa BenmnumHa BUTpar Ha 3ailicHeHHs [PO;
OOMEXKeHHAM Il BUKOpucTaHHA MoxuBocTted [PO € po3mip xommanii. Buxig Ha 3apyOikHi
dbonaosi Oipxi (Hampukian, Ha NYSE, LSE ta iH.) xoMmaHii MOXYTh 3IHCHUTH, K TIPABUIIO,
AKIIO X KamiTamizamis He MeHnie 150 miH. 1o71. [4]; BTpaTa MEBHOTO KOHTPOJIIO HaJl KOMIIAHIEIO.
3niiicaerds [PO mpu3BOIUTH 70 BTpaTH NESKOTO KOHTPOJO, IO JIJIi KOMITaHIM MOXe OyTu
HEraTMBHUM YUHHHMKOM; HEPO3BHHEHICTh YKpPAiHCHKOTO 3aKOHOJABCTBA, PETYITIOIOYOrO
KOPIIOPaTUBHI CTOCYHKH.

TakuM 4YMHOM, aHaNi3 MepeBar Ta HEJONIKIB BUXOAY KOMIIaHIi Ha MyOJIUYHUI PUHOK
JIO3BOJIUTH i HE JIMIIE YCHIIIHO BUNTH Ha PUHOK KariTany, ane i npoBectu epekrtuBue [PO.

Tounux KpuTepiiB 3 NPUBOAY TOro, yd BapTo Kommadii mpoBoautd IPO 1 komm
11e HeoOX1JTHO 3pOOUTH, He iCHYe. Take pillleHHS MPUIMAETHCS Y KOKHOMY OKPEMOMY BHUIAJIKY 3
ypaxyBaHHSM BCIX 1HIMBIAyaJbHUX ocoOnuBocTei kommnaii. IIpore MokHA po3poOUTH MEBHUM
aJITOPUTM CTpaTerii Al mo Buxomay kommaHii Ha puHOK [PO, mo BKItOYae HACTYIHI OCHOBHI
eTanu:

1. ITpuitasarts pimenHs npo [PO.

2. Bubip ¢onmosoi Oipxi mms [PO. UuHHMKaMH, 1m0 BIUIMBAIOTH HA MPOIEC
BUOOpY KpaiHM PO3MILLIEHHS, € BUTPATH HA PO3MIIIEHHS, BUCOKA JIKBIJHICTb PUHKY
aKIIii, TOBrOCTPOKOBI ITiJIl CTPATEriYHOTO PO3BHUTKY KOMIIaHIi, Taly3eBa MPUHAJICKHICTD,
KpaiHa (perioH) OCHOBHOI JisJIbHOCTI KOMIaHii Ta iH.

3. ®opMyBaHHS KOMaHIU 1O PO3MILICHHIO (iHBECTHLIHHMN OaHK, opuandHa ¢ipma,
aynutopcbka (ipma, PR—areHTCTBO, KOHCYNbTaHT). SIIpoM KOMaHAM 3 PpO3MILLEHHS €
cama KOMITaHisl — J1it04i aKIioHepu, ki npuitMaiots pimenss npo [PO. Ilpore mpoBigHa poib B
KOMaHJIl HAJIGKUTh aHJEepPpalTepy, B POJIi SIKOTO 3a3BHYail BUCTYIA€ KPYMHUH 1HBECTHI[IHHUN



Oank [1].

4. IligroToBKa KommaHii A0 TMyOmigyHOTO cTarycy: (opmMyBaHHS BCEOIYHOTO
00’ €KTUBHOTO ysIBJICHHS Mpo KommaHito (due diligence), miaroroBka ta ayauT (GiHAHCOBOL
3BITHOCTI, IOpUJMYHA €KCHepTu3a Oi3Hecy, OIIIHKa TEXHOJOrIYHOIO0 1 KaJIpOoBOIo
MOTEHLIaTy, MAPKETUHTOBUI aHali3 A1sIbHOCTI [4].

5. BmockoHaneHHs KOPIIOPAaTUBHOTO YMpaBiiHHA (OIliHKa Oi3HECYy, MiJIBUILIEHHS
IHBECTHUIIIHOT MPUBAOIMBOCTI 1 peopranizailis KOMIIaHii, ONTHUMI3allis OpraHi3aIliiiHol
CTPYKTYpH, JOTPUMAHHS IPUHIUIIIB KOPIIOPATUBHOTO YIIPABIIIHHS).

6. AHIeppaliTHHT — MisUTbHICTh 1HBECTHIIIHHUX MOCEPEIHUKIB MO TapaHTOBAHOMY
BUITYCKY 1 PO3MIILIEHHIO I[IHHUX TanepiB Ha IEPBUHHOMY PUHKY.

7. Opuanunuii cynposig IPO: miarotoBka BUMYCKY LIHHUX MAarepiB 1 IPOCHIEKTY
LIHHUX MarnepiB, eKCIEpTU3a onepaiiil, o ykiaaawtbes npu [PO.

8. Indopmauiiine 3a0e3neueHHs] NOTEHIIMHUX 1HBECTOPIB (MOMIMPEHHs iHpopMalii mpo
JISUTBHICTD 1 MEPCIEKTUBU KOMIIaHii, rajy3i B I[UIOMY, CTPYKTYpy KOMIaHii, aKlll0HEPIB, OpraHu
yIpaBliHHSA, KOPHOPAaTHUBHY  THOMNITUKY, (iHAHCOBMI  cTaH  KoMmaHii, (¢akTopu
PHU3UKY Ta 1H.) .

Amnauni3 puHKY Kamitainy YKpaiHW J03BOJIsi€ 3pOOUTH BHCHOBOK IIPO T€, IO OLIBLIICTH
KOMIIaHIi HE ToTOBa /10 BUXOAY Ha MIDKHApoaHI (OHIOBI Oipki. Y pe3yabrari JOCIHIIKEHHS
puaky Komynikauiiinoto I'pynoro PRT Oyn0 4iTko BH3HAu€HO psij 30BHILIHIX YMHHHUKIB, SKi
3HaYHO BIUIMBAlOTh Ha MiAroToBKY kommaHii no IPO, cepexn skux: HEIOCKOHANICTb
KOPIOPAaTUBHOTO 3aKoHOAaBcTBa (63%), HEZOCKOHANICTh BAJIOTHOIO 3aKOHOMABCTBA (24%)),
HErOTOBHICTH /10 BUMOT JIICTUHTY IO PpO3KpUTTIO 1H(opmaii (12%), BUCoka BapTiCTh MIATOTOBKU
po3mimenHs (3%) [5].

Cepen ykpaiHCbKMX KOMIIaHIM, SIKI NOPONIUIM JIICTUHT Ha (QOHIOBUX Oipxax
cBiTY, 3Ha4yarscs HacTynHi: Ukrproduct Group, Cardinal Resources, XXI Century Investments,
Astarta Holding, ™M Real Estate, Ferrexpo, Dragon Ukrainian
Properties & Development, Kernel Holding, KDD Group [6, 7]. Ilepmiowo ykpaiHCHKOO
KOMIAHIE0, fAKa 3AIACHUIA IyOJiyHE pPO3MIIIECHHS aKIid Ha 3axiJHOMY pHHKY, CTaja
«Yxprpoaykt ['pym» (Ukrproduct Group). B cepenuni mrororo 2005 poky KoMIaHisi oroiaocumia
npo npoxax Ha Alternative Investment Market (AIM) Jlonmoncekoi donmoBoi Oipxi 27,2%
CBOiX akuii [6]. B pe3ynbprari po3MilleHHs: KOMIIaHis 3ajdy4uiia IHBECTHLI] Ha cymy Onu3bKo 5,6
MiH. QyHTIB cTepiinriB [6]. Beboro y kommanii 140 iBecTopiB, cepen HanOuibmmx — Fidelity
European Smaller Companies Fund, East Capital Osteuropafond, Moore Global Fixed Income
Fund [5].

HeoOxigHO BiA3HAYUTH, LIO0 PO3BUTOK KOMIAHIM-€MITEHTIB 1 BCHOIO YKPaiHCHKOTO
(1HAaHCOBOTO pPHUHKY MIJIMIIOB [0 Takoro piBHA, KOJAM MOTpiOHA AuBepcudikaiiist
mkepen (inancyBaHHs. B VYkpaini HaHOLIbIl NEpCHEKTUMBHUMH Taly3sMH, 110 BHMAararoTh
npouenypu IPO, € Meranypris, HEpyXOMiCTb, XapuoBa MPOMHUCIOBICTb, MAIIMHOOYAYBaHHS Ta
XiMiYHa TPOMHCIIOBICTb.

BucnoBku. IligBonsiun miacyMKu, CiIij 3a3HA4UTH, 10 HEOOXITHICTH mpoBeaeHHS [PO
00yMOBJIEHa TepIl 32 BCe PO3pPOOJICHOI0 KOMIIAHIEI CTPATEri€l0 CBOTO PO3BHUTKY, OLIIHKOK THX
mepesar, SKi BOHA IUIAaHYE OTPUMATH B MyOJIYHOTO PO3MIIIEHHS, AaHAI30M HEIONIKIB Ta
pusukiB IPO, HasgBHOCTI iHTepecy IHBECTOPIB /10 aKIliif KOMIIaHil, a TAKOXX 3JaTHICTIO KOMIIaHii
3MICHATH pO3MIIICHHA. Y CBOEMY pO3BUTKY KOMIIaHis TIOBHHHA BHKOPHCTOBYBAaTH BECh
HasBHUM MeXaHI3M 3aJlyuyeHHs KalliTaly, BpPaxOBYIOUM, IO (DOHIOBUI PHHOK € JDKEpeIoM
3Ha4YHUX (P1HAHCOBUX KOIUTIB. Lle n103BoaNTH, KOMIaHii GopMyBaTu Ty CTPYKTYPY 1 Tl IOKa3HUKH,
SKI BUMAaraloTh 1HBECTOpPH. Buxig Ha myOmiyHMM PUHOK — HE MPOCTO JKEPENO 3alydeHHs
HeoOXiqHuX (iHaHcoBUX KowTiB. Ilepur 3a Bce, Buxia Ha NMyONiUHUN PUHOK KamiTamy — L€
nepexiJ Ha SKICHO HOBMH piBEHb PO3BUTKY KoMMaHii. JJaHMI KpOK He JuIle BIAKPUBAE LIMPOKI
MOKJIMBOCTI (DOHAOBOTO PHUHKY, aje i J103BOJIs€ KOMIIAHIi BUpIIIYBaTH psj creundiuHux
3aBJIaHb.
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CUCTEMA YIIPABJIIHHA EKOHOMIYHUM ITOTEHHIAJIOM ITPOMHUCJIOBOI'O
HIAIPUEMCTBA

H3yuenvr 3Hauenue u CywHOCMb IKOHOMUYECKO2O NOMEHYUALA NPOMbIULIEHHO20
npeonpusmusi,  NPOAHATUBUPOBAHBLI  OCHOBHbIE — ACNEKMbl  (DYHKYUOHUPOBAHUS  CUCEMbL
VAPAaGieHUs IKOHOMUYECKUM NOMEHYUALOM COBPEMEHHBIX NPEONPUAMUIL.

AKTYyaJIbHiCTh. PO3BUTOK pPHHKOBHX BIJIHOCMH B YKpaiHi BiOyBa€eThbcsi B YMOBax
HECTaOLIBHOCTI 30BHIIIHBOTO cepegoBuiia Oi3Hecy. lle BuKIMKae HEOOXIAHICTH BHPIIICHHS
npo0ieM THYYKOi ajanTamii miJIpHeEMCTB 0 30BHIIIHIX 3MIH y MpoIeci JOCATHEHHS IIIeH, 1X
MOJAJTBIIIOTO PO3BUTKY Ha OCHOBI ONTHUMAJILHOTO BUKOPUCTAHHS BHYTPIITHHOTO MOTEHITIATY.

Lias gocaimxeHHs: TEOPETUYHE OOIPYHTYBaHHS Ta aHami3 (YHKIIOHYBaHHS CHCTEMHU
YIpaBIIiHHSA €KOHOMIYHUM MOTEHIIaJIOM MiANPHUEMCTBA.

OcCHOBHA YaCTHHA. 30BHIIIHFOEKOHOMIYHI 3B'I3KHA CTAKOTh BCE OLIBII ITOMITHOK CKJIAaJI0BOO

YaCTUHOIO TOCIOIAPChKOI JISUIBHOCTI YKPaiHChKUX MIATNPUEMCTB 1 oprasizauiid. 3pocrae iHTepec
JI0 y4acTi B EKOHOMIYHOMY, BAPOOHUYOMY 1 HAYKOBO-TEXHIYHOMY CIIBPOOITHHIITBI 3
napTHepamH i3 3apyOiKHUX KpaiH. Y IUX yMOBax yce OiIblla KUTbKICTh MPaLliBHUKIB
BUPOOHUYOI chepH, MaTHX MIAMPUEMCTB 1 Iep)KaBHUX YCTaHOB MOTPEOYIOTh 00'€KTUBHOT
iH(pOpMaIlii Ipo CBITOBUN PUHOK, HOTO CTPYKTYPY, OpraHi3allito i TeXHiKy 311HCHEHHS
KOMEpLIHHUX omnepariil. 3a BIIHOCHO KOPOTKUH niepiof] YkpaiHa Oyia BUMyIIEHa IPAKTUYHO
3HOBY CTBOPIOBATH YMOBH JIJIsl 320€3I1€UCHHS] BHYTPINTHBOI Ta 30BHIITHBOT
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	Мета дослідження: визначення сутності публічного розміщення акцій компаній, перспектив IPO, аналіз переваг та недоліків виходу компаній на міжнародні фондові біржі, визначення алгоритму стратегії дій по виходу компанії на ринок IPO, аналіз ринку капіталу України.
	Основна частина. Initial Public Offering (IPO) — перше публічне розміщення акцій компанії — це складний комплекс організаційних, юридичних і фінансових процедур, в якому окрім самої компанії і потенційних інвесторів приймає участь велика кількість посередників [1]. При цьому під публічним розміщенням розуміють розміщення цінних паперів шляхом відкритої підписки, у тому числі розміщення цінних паперів на торгах фондових бірж та/або інших організаторів торгівлі на ринку цінних паперів [2].
	Процес виходу компанії на публічний ринок починається з визначення його доцільності, перспектив, оцінки наявних позитивних і негативних сторін, а також плануванні необхідних заходів щодо реорганізації компанії та підготовки її до виходу на ринок IPO.
	Розглянемо детальніше кожну із стратегічних цілей IPO.
	1. Залучення фінансових ресурсів. Кошти, отримані при IPO, дозволяють компанії реалізувати проекти, які вимагають значних вкладень, провести диверсифікацію бізнесу, забезпечують певною мірою фінансову незалежність компанії, дають поштовх до більш динамічного розвитку, а також надають певні конкурентні переваги.
	2. Вихід на західний ринок капіталу з метою популяризації компанії серед зарубіжних інвесторів, здобуття вищого кредитного рейтингу, що дозволяє залучати іноземні кредити.
	3. Створення позитивної репутації компанії дозволяє не лише оптимізувати структуру капіталу, отримати доступ до джерел залучення коштів, але й відкриває нові можливості для розвитку бізнесу та консолідації ринку.
	4. Реклама компанії на зовнішньому і внутрішньому ринках.
	З огляду на вищезазначені перспективи використання компаніями публічного розміщення акцій перевагами IPO є [3]: доступ до фондового ринку як джерела залучення довгострокового капіталу; IPO не створює боргового зобов’язання, оскільки немає необхідності здійснювати повернення залучених коштів і сплачувати відсотки за їх використання; отримання ринкової вартості та підвищення капіталізації (особливо актуально для вітчизняного бізнесу, оскільки більшість компаній мають занижену вартість); забезпечення підвищеної ліквідності акцій компанії;вигідний вихід власника з бізнесу, посилення економічної безпеки власників компанії (відбувається за рахунок переходу в площину міжнародного права).
	Основними недоліками IPO є [1]: значна величина витрат на здійснення IPO; обмеженням для використання можливостей IPO є розмір компанії. Вихід на зарубіжні фондові біржі (наприклад, на NYSE, LSE та ін.) компанії можуть здійснити, як правило, якщо їх капіталізація не менше 150 млн. дол. [4]; втрата певного контролю над компанією. Здійснення IPO призводить до втрати деякого контролю, що для компаній може бути негативним чинником; нерозвиненість українського законодавства, регулюючого корпоративні стосунки.
	Таким чином, аналіз переваг та недоліків виходу компанії на публічний ринок дозволить їй не лише успішно вийти на ринок капіталу, але й провести ефективне IPO.
	Точних критеріїв з приводу того, чи варто компанії проводити IPO і коли це необхідно зробити, не існує. Таке рішення приймається у кожному окремому випадку з урахуванням всіх індивідуальних особливостей компанії. Проте можна розробити певний алгоритм стратегії дій по виходу компанії на ринок IPO, що включає наступні основні етапи:
	1. Прийняття рішення про IPO.
	2. Вибір фондової біржі для IPO. Чинниками, що впливають на процес вибору країни розміщення, є витрати на розміщення, висока ліквідність ринку акцій, довгострокові цілі стратегічного розвитку компанії, галузева приналежність, країна (регіон) основної діяльності компанії та ін.
	3. Формування команди по розміщенню (інвестиційний банк, юридична фірма, аудиторська фірма, PR–агентство, консультант). Ядром команди з розміщення є сама компанія — діючі акціонери, які приймають рішення про IPO. Проте провідна роль в команді належить андеррайтеру, в ролі якого зазвичай виступає крупний інвестиційний банк [1].
	4. Підготовка компанії до публічного статусу: формування всебічного об’єктивного уявлення про компанію (due diligence), підготовка та аудит фінансової звітності, юридична експертиза бізнесу, оцінка технологічного і кадрового потенціалу, маркетинговий аналіз діяльності [4].
	5. Вдосконалення корпоративного управління (оцінка бізнесу, підвищення інвестиційної привабливості і реорганізація компанії, оптимізація організаційної структури, дотримання принципів корпоративного управління).
	6. Андеррайтинг — діяльність інвестиційних посередників по гарантованому випуску і розміщенню цінних паперів на первинному ринку.
	7. Юридичний супровід IPO: підготовка випуску цінних паперів і проспекту цінних паперів, експертиза операцій, що укладаються при IPO.
	8. Інформаційне забезпечення потенційних інвесторів (поширення інформації про діяльність і перспективи компанії, галузі в цілому, структуру компанії, акціонерів, органи управління, корпоративну політику, фінансовий стан компанії, фактори ризику та ін.) .
	Аналіз ринку капіталу України дозволяє зробити висновок про те, що більшість компаній не готова до виходу на міжнародні фондові біржі. У результаті дослідження ринку Комунікаційною Групою PRT було чітко визначено ряд зовнішніх чинників, які значно впливають на підготовку компаній до IPO, серед яких: недосконалість корпоративного законодавства (63%), недосконалість валютного законодавства (24%), неготовність до вимог лістингу по розкриттю інформації (12%), висока вартість підготовки розміщення (3%) [5].
	Серед українських компаній, які пройшли лістинг на фондових біржах світу, значаться наступні: Ukrproduct Group, Cardinal Resources, XXI Century Investments, Astarta Holding, TMM Real Estate, Ferrexpo, Dragon Ukrainian Properties & Development, Kernel Holding, KDD Group [6, 7]. Першою українською компанією, яка здійснила публічне розміщення акцій на західному ринку, стала «Укрпродукт Груп» (Ukrproduct Group). В середині лютого 2005 року компанія оголосила про продаж на Alternative Investment Market (AIM) Лондонської фондової біржі 27,2% своїх акцій [6]. В результаті розміщення компанія залучила інвестиції на суму близько 5,6 млн. фунтів стерлінгів [6]. Всього у компанії 140 інвесторів, серед найбільших – Fidelity European Smaller Companies Fund, East Capital Osteuropafond, Moore Global Fixed Income Fund [5].
	Необхідно відзначити, що розвиток компаній-емітентів і всього українського фінансового ринку підійшов до такого рівня, коли потрібна диверсифікація джерел фінансування. В Україні найбільш перспективними галузями, що вимагають процедури IPO, є металургія, нерухомість, харчова промисловість, машинобудування та хімічна промисловість.
	Висновки. Підводячи підсумки, слід зазначити, що необхідність проведення IPO обумовлена перш за все розробленою компанією стратегією свого розвитку, оцінкою тих переваг, які вона планує отримати від публічного розміщення, аналізом недоліків та ризиків IPO, наявності інтересу інвесторів до акцій компанії, а також здатністю компанії здійснити розміщення. У своєму розвитку компанія повинна використовувати весь наявний механізм залучення капіталу, враховуючи, що фондовий ринок є джерелом значних фінансових коштів. Це дозволить компанії формувати ту структуру і ті показники, які вимагають інвестори. Вихід на публічний ринок — не просто джерело залучення необхідних фінансових коштів. Перш за все, вихід на публічний ринок капіталу — це перехід на якісно новий рівень розвитку компанії. Даний крок не лише відкриває широкі можливості фондового ринку, але й дозволяє компанії вирішувати ряд специфічних завдань.
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