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ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ ФІНАНСОВОЇ БЕЗПЕКИ СУБ'ЄКТА ГОСПОДАРЮВАННЯ

Анотація. В статті висвітлено науково-теоретичні підходи до визначення сутності категорії «фінансова безпека підприємства». Досліджені основні елементи механізму забезпечення фінансової безпеки підприємства та поданий взаємозв’язок між ними. Сформовано систему принципів, на основі якої запропонований механізм забезпечення фінансової безпеки підприємства.
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Аннотация. В статье освещены научно-теоретические подходы к определению сущности категории «финансовая безопасность предприятия». Исследованы основные элементы механизма обеспечения финансовой безопасности предприятия и представлена взаимосвязь между ними. Сформирована система принципов, на основе которой предложен механизм обеспечения финансовой безопасности предприятия.
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Summary. In article it is characterized scientific-theoretical approaches to definition of essence of a category financial safety of the enterprise. Basic elements of the mechanism of maintenance of financial safety of the enterprise and interrelation between them are defined. It is generated system of principles on which basis it is offered to form the mechanism of maintenance of financial safety of the enterprise.
Keywords: financial safety of enterprise, analysis, principles, management, development, economic interests, threats, mechanism.
Актуальність дослідження процесів забезпечення фінансової безпеки підприємства обумовлена тим, що в умовах ринкової економіки організації, що мають широку господарську самостійність, зіткнулися з необхідністю принципово нових підходів до забезпечення власної фінансової безпеки, що зажадало корінного перетворення всієї системи захисту економічних інтересів. У процесі становлення ринкових відносин в Україні, створення правової основи підприємництва, посилення недобросовісної конкуренції і криміналізації окремих сегментів економіки основний тягар цих проблем ліг на підприємства, які у багатьох випадках виявилися не підготовленими до їх рішення.

Поступовий перехід України на ринкові відносини водночас, по-перше, суттєво ускладнює умови господарювання і, по-друге, сприяє зростанню конкуренції між господарюючими суб’єктами, що може погіршувати їхній фінансовий стан і, більш того, – призводити до банкрутств. Тому на порядок денний стає проблема забезпечення в ринкових умовах фінансової безпеки вітчизняних підприємств шляхом запровадження відповідного механізму управління.

Однак, в Україні проблемою забезпечення фінансової безпеки підприємств займаються недостатньо та не комплексно, тому що основна увага приділяється фінансовій безпеці на рівні держави та антикризовому управлінню на рівні підприємств. Останнє стає необхідним, коли підприємство вже опинилося у стані фінансової небезпеки. Головне ж полягає у тому, щоб не допустити цього.
Необхідність формування механізму фінансової безпеки зумовлюється об'єктивно наявним для кожного підприємства завданням забезпечення стабільності функціонування та досягнення головних цілей своєї діяльності. Як самостійний об’єкт дослідження фінансова безпека стала розглядатися відносно недавно. Її вивченню приділяють увагу такі вчені, як Бланк І. О. [1], Горячева К. С. [2], Кузенко Т. Б. [3], Папехіна Р.С. [4]. У цих працях вивчається поняття фінансової безпеки підприємства, наводяться засоби та показники оцінки ії рівня, певні елементи управління. Але єдиної думки, щодо формування механізму забезпечення фінансової безпеки підприємства, не спостерігається. Єдиним нормативним документом, в якому визначено поняття безпеки, є закон України «Про основи національної безпеки України». У цьому законі фінансова безпека підприємства тлумачиться як захищеність життєво важливих інтересів підприємства, за якої забезпечуються його сталий розвиток, своєчасне виявлення, запобігання і нейтралізація реальних та потенційних загроз економічним інтересам [5].
У ході спеціального дослідження для встановлення найбільш вдалого визначення поняття «фінансова безпека», проведений порівняльний аналіз наукових підходів (табл.1). Аналіз наукової літератури [1 – 5] дозволяє визначити особливі характеристики фінансової безпеки підприємства та запропонувати більш повне ії трактування.
Взагалі, умовами забезпечення фінансової безпеки підприємства виступають: високий ступінь гармонізації, узгодження фінансових інтересів підприємства з інтересами оточуючого середовища; наявність на підприємстві стійкої до загроз фінансової системи, яка спроможна забезпечувати реалізацію фінансових інтересів, місії і завдань; збалансованість і комплексність фінансових інструментів, що 

Таблиця 1 - Визначення поняття «фінансова безпека»
	Автор/джерело
	Визначення

	Горячева К. С. [2]
	Це такий фінансовий стан, що характеризується, по-перше, збалансованістю та якістю сукупності фінансових інструментів, технологій та послуг, які використовуються підприємством, по-друге, стійкістю до зовнішніх та внутрішніх загроз, по-третє, здатністю фінансової системи підприємства забезпечити реалізацію його фінансових інтересів, цілей та задач достатніми обсягами фінансових ресурсів, по-четверте, забезпечувати розвиток усієї фінансової системи.

	Папехін Р. С. [4]
	Здатність підприємства самостійно розробляти і проводити фінансову стратегію відповідно до цілей загальної корпоративної стратегії, в умовах невизначеного і конкурентного середовища.

	Кузенко Т.Б. [5]
	Стан найбільш ефективного використання інформаційних, фінансових показників, ліквідності та платоспроможності, рентабельності капіталу, що знаходиться в межах своїх граничних значень.

	Бланк І. А. [1]
	Кількісний і якісно детермінований рівень фінансового стану підприємства, що забезпечує стабільну захищеність його пріоритетних збалансованих фінансових інтересів від ідентифікованих реальних і потенціальних загроз зовнішнього та внутрішнього характеру, параметри якого визначаються на основі його фінансової філософії і створюють необхідні передумови фінансової підтримки його стійкого зростання в поточному і перспективному періоді.

	Закон України «Про основи національної безпеки України» [5]
	Захищеність життєво важливих інтересів підприємства, за якої забез​печу​ють​ся його сталий розвиток, своєчасне виявлення, запобігання  і  нейтралізація реальних та потенційних загроз економічним інтересам.



використовуються на підприємстві; постійний розвиток фінансової системи підприємства.
Для забезпечення фінансової безпеки на підприємстві повинні функціонувати спеціальні органи – суб’єкти фінансової безпеки. Орган, який повинен в оперативному режимі проводити моніторинг фінансової безпеки, оперативно реагувати на зміну ситуації, регулярно готувати документи для ухвалення рішень по тих або інших проблемах і контролювати їх виконання, – це служба фінансової безпеки підприємства. Для організації ефективної системи фінансової безпеки підприємства необхідна розробка відповідної документації підприємства, де мають бути визначені внутрішні і зовнішні погрози, а також критерії, на підставі яких фінансова безпека підприємства може бути визнана порушеною. Рівень фінансової безпеки підприємства залежить від того, наскільки ефективно його керівництво і спеціалісти будуть спроможні завчасно виявити і уникнути можливих загроз, ліквідувати шкідливі наслідки окремих негативних складових зовнішнього і внутрішнього середовища. 
Функціонування механізму фінансової безпеки підприємства відбувається шляхом здійснення певних дій над її об’єктами. При цьому для кожного окремого проміжку часу повинен бути визначений пріоритетний об’єкт, відповідальність за оптимізацію параметрів якого повинна бути закріплена за конкретним суб’єктом фінансової безпеки підприємства. Серед цих об’єктів: прибуток, джерела та обсяги фінансових ресурсів, структура капіталу, структура грошових потоків, структура активів, інвестиції, фінансові ризики, система фінансових інновацій, тощо. Функції суб’єкта фінансової безпеки підприємства в залежності від розміру останнього можуть бути покладені, як на певний структурний підрозділ, так і на окремого спеціаліста.

Основи запропонованого підходу до управління фінансовою безпекою можна дослідити на прикладі одного з найбільш стратегічно важливих для розвитку Донецького регіону та України в цілому – ВАТ «Донбасенерго». Отже, зробимо комплексну оцінку фінансової безпеки на базі ВАТ «Донбасенерго».
В якості критерію фінансової безпеки запропонована методика, яка визначає інтегральний рівень фінансової безпеки. Загальна ідея цього методу полягає в тому, що рівень фінансової безпеки підприємства Рф.б представляє собою функцію багатьох змінних – показників діяльності підприємства, він розраховується за формулою (1):
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                        (1)
де х1, х2, ..., хі - основні показники діяльності підприємства;

f(x1), f(x2), ..., f(xі) - локальні функції залежності рівня економічної безпеки від відповідних показників діяльності підприємства;
α1, α2, ..., αi - питома вага значущості кожного показника для економічної безпеки підприємства; i- кількість показників.
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де F(x) - функція, що описує залежність рівня фінансової безпеки від показника діяльності підприємства.
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З урахуванням фінансового стійкості, що склалася на підприємстві, α1,α2, α3, α4, α5, α6 = 0,05; α7, α8, α9, α10, α11, α12, α13 = 0,1 – це питома вага для кожного показника, яка була визначена за допомогою експертної оцінки (експертами виступали керівники відділів підприємства).

Коефіцієнти, які необхідні для визначення критерію фінансової безпеки, представлені у табл. 2, в якій розрахункові значення показників визначені на 2009 рік.
Таблиця 2 – Показники діяльності ВАТ «Донбасенерго»

	Показник
	Позначення показника
	Розрахункове значення
	Нормативне значення

	Коефіцієнт покриття
	х1
	1,07
	1-2,5

	Коефіцієнт швидкової ліквідності
	х2
	0,67
	0,6-0,8

	Коефіцієнт абсолютної ліквідності
	х3
	0,067
	0,2-0,5

	Коефіцієнт фінансової автономії
	х4
	0,3
	>0,5

	Коефіцієнт фінансування
	х5
	2,34
	<1

	Коефіцієнт забезпечення власними оборотними коштами
	х6
	0,067
	>0,1

	Коефіцієнт загальної оборотності капіталу
	х7
	0,94
	збільшення

	Коефіцієнт оборотності матеріальних оборотних коштів
	х8
	6,25
	збільшення

	Коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості
	х9
	3,83
	збільшення

	Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості
	х10
	2,28
	зменшення

	Коефіцієнт власного капіталу
	х11
	2,83
	збільшення

	Коефіцієнт рентабельності капіталу
	х12
	0,944
	збільшення

	Коефіцієнт рентабельності власного капіталу
	х13
	2,94
	збільшення
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Таким чином, підставивши отримані значення у формулу (1), отримаємо:

[image: image7.wmf]1

()0,050,2330,050,1150,05(0,864)0,05(0,69

8)0,05

119,93

1

0,05(0,864)0,1(0,129)0,1(0,22)0,1(0,09)0

,10,11,597

0,38

0,10,1190,1(0,045)0,283.

Fx

=×+×+×-+×-+×+

+×-+×-+×-+×-+×+×+

+×+×-=


На основі цієї оцінки ми бачимо, що багато показників виходять за межі порогових значень, що приводить підприємство до кризового стану. Рівень фінансової безпеки низький, входить до межі 0,2 – 0,29 (табл. 3). 

Таблиця 3 - Характеристика рівнів фінансової безпеки підприємства, діючого в умовах конкуренції 

	Рівень фінансової безпеки підприємства
	Показник рівня фінансової безпеки
	Характеристика стану підприємства на момент оцінки фінансової безпеки

	Підтримуючий
	До 0,05
	Нестійкість фінансової безпеки.

	Мінімальний
	0,06 – 0,10
	Підприємство знаходиться в фінансовій безпеці і здатне найближчі рік-два її підтримувати

	Дуже низький
	0,11 – 0,19
	Обсяг інвестиційної підтримки умов дозволяє зберегти займаючу ринкову позицію в поточному періоді 

	Низький
	0,2 – 0,29
	Обсяг інвестиційної підтримки умов дозволяє зберегти займаючу ринкову позицію в поточному періоді і в найближчій перспективі

	Середній
	0,3 – 0,49
	Обсяг інвестиційної підтримки умов дозволяє зберегти займаючу ринкову позицію в поточному періоді і в середній перспективі 

	Високий
	0,5 – 0,7
	Інвестиційна підтримка умов здійснюється з врахуванням основних потреб ринку, що дозволяє зберегти стратегічні позиції підприємства на ринку 

	Дуже високий
	Понад 0,7
	Інвестиційна підтримка умов здійснюється з врахуванням практично всіх потреб ринку 


Розрахунок показників, який характеризує стан фінансової безпеки, є лише першим кроком у виявленні ступеня фінансової безпеки підприємства. Якщо окремі показники виявляються за межами граничних значень, наступний аналіз причин таких відхилень повинен дати відповідь на питання, що саме і у якій мірі становить загрозу фінансовій безпеці підприємства. Такий аналіз повинен бути покладений в основу розробки комплексу заходів, спрямованих на протидію загрозам і підвищення рівня фінансової безпеки підприємства. Перспективним напрямком досліджень у цій сфері може бути обґрунтування використання конкретних показників фінансової безпеки підприємства за окремими її складовими та розробка комплексної карти аналізу показників безпеки підприємства.

Висновки. Комплексне дослідження змісту аналізованого поняття та запропоноване оптимальне, на нашу думку, його визначення, можуть скласти основу для подальших наукових розробок даної наукової сфери. Практична значимість дослідження полягає в тому, що основні висновки та отримані результати можуть бути застосованими при розробці механізму забезпечення фінансової безпеки вітчизняних підприємств реального сектору економіки.
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